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Kiiresel piyasal arda risk istahi diinii karigik bir seyir ile tamamladi. Az sayidaki 10-Agu  TUIK, isgiicii istatistikleri, Haziran
Almanya, Zewendeksi, Agustos

makroekonomik veri Cuma glinkii tabloyu teyit ederken, ABD Merkez Bankasi 11-Agu  TUIK, insaat maliyet endeksi, Haziran
(Fed) yetkililerinin mesajlari ve salginile ilgili kaygilar riskli varliklarda dalgali bir ABD, TUFE, Temmuz

12-Agu TUIK, Sanayi liretimi, Haziran
seyre yol agti. ABD’de JOLTS acik is verisi Temmuz'da beklentilerden gliglii bir TUIK, Perakende satislari, Haziran

TUIK, Ciroendeksleri, Haziran
TCMB, Faizkarari

selerin yansimasiyla tahminlerin 6tesinde zayifladi. Atlanta Fed Bagkani ingiltere, GSYH biyiimesi, 2G21
ABD, UFE, Temmuz

tablo ortaya koyarken, Euro Bolgesi'nde gliven endeksleri salgin kaynakli endi-

Raphael Bostic isglici piyasasindan boyle veriler gelmeye devam ederse varlik
alimlarini azltmanin duyurulmasi igin erken olmakla birikte Eylal ayinin bir
secenek olabilecegini soyledi. Bostic gorece hizli azaltitimdan yana oldugunu be-

lirtirken ipotek teminath menkul kiymetler ile devlet tahvili alimlarinda ayni

oranda azaltima gidilmesi gerektigini ifade etti. Boston Fed Bagkani Eric . . . Giinliik Aylk Vil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o o o
Rosengren varlik alimlannin istihdam yaratmaya artik yardimci olmadigini, ev SEEEID ZeEln el
& y ¥ ¥ s, BIST-100 1,433 0.1% 2.9% -3.0%
ve otomobil fiyatlarim yukari ¢ektigini belirtti. Richmond Fed Baskani Thomas BiST-30 1,538 -0.4% 2.5% 6.0%
XUSIN 2,606 0.2% 5.1% 11.4%
Barkin ise delta varyantiile hizlanan salginin talebi etkiledigine ve dusik tcretli XBANK 1264 0.8% 26% 18.9%
islerde baskinin goriildigiine dikkat gekti. S6z konusu mesajlar ABD tahvil faiz- S Giinliik Aylik Yl Sonuna Gore
v Degisim Degisim Degisim
lerinde dalgalanmaya yol agarken, COVID-19 vaka sayilarindaki artislar riskli Dolar/TL $.6439 0.3% 0.1% 16.3%
- 9 - O ()
varhklan satig baskisi altinda tuttu. ABD 10 yillik faizi 2 baz puan artigla diini Euro/TL 10.1313 0-1% 1.1% 11.5%
Sepet Kur* 9.3835 0.1% -0.5% 13.9%
%1,32’den tamamladi. Dolar kiresel Olgekte gliglenirken, hisse senetlerinde Euro/Dolar 1.1737 0.2% -1.0% 3.9%
Dolar/IPY 110.28 0.0% 0.1% 6.8%
karisik bir tablo ortaya ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi en-
3 vag gells DXY 92.95 0.2% 0.2% 3.3%
deksinde %0,1 artisyasansa da ABD borsalannin giinii diisiisle tamamlamasiyla * %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

MSCI dinya hisse senedi endeksi yatay kapandi. Altin fiyatlan Fed lyelerinin Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

mesajlariyla gerilerken, ham petrol fiyatlannda sert diistis stirdi. TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 19.07% 18.59%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.81% 17.81%

Yurtici piyasalar kiresel egilimlerle uyumlu karisik bir seyir izledi. Makroeko- TR - Eurobond (10 Yillik) 6.41% 6.37%
ABD - 10 yillik tahvil 1.32% 1.29%

nomik veri akisi sakinken, istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan hesaplanan

ihracat iklim endeksi Temmuz'da 1liml bir yavaslamaya isaret etti. Diin Borsa TSKB Eurobondlari Getiri

istanbul 100 endeksi %0,1 gerilerken, gésterge 30 endeksinde %0,4 yiikselig 16 Ocak 2023 5.500% 103.25 3.16%
23 Ocak 2025 6.000% 102.50 5.20%

yasandi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet kur karsisinda %0,1

deger kaybederken, tilke risk primi ve tahvil faizlerinde yikselisler yasandi. . Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim
Yeni giine kiire sel piyasalar diinden kalan egilimle kirilgan bir bagl angi¢ yapt. Altin (Dolar/ons) 1729.5 -1.9% -4.2% -8.8%
. . . i * 2280 -1.3% -0.5% 26.2%
Bu sabah Asya’da makroekonomik veri akigi sakinken, delta varyanti kaynakl Reuters lefferies CR ° ° >
Brent (Dolar/varil) 69.0 -2.3% -8.1% 33.3%
kaygilar ve Japonya’da agiklanan Softbank’in bilangosunun stirpriz bir sekilde Dogalgaz (TL/stdm3) 41 1.4% 18.8% 59.9%

diisiik kdra isaret etmesi risk istahini zayiflatiyor. Giiniin ilerleyen saatlerinde * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

. ipe . T En son veriler 6nceki giin kapanslaridir
jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak Almanya ya-
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Piyasalarda Bugiin

tirimci gliven endeksi (Zew) Agustos ayi sonuclan takip edilecek. Yurtiginde TUIK Haziran ayi isgiicii istatistiklerini yayinla yacakken, Tiirk finan-

sal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngériliyor.

ABD’de JOLTS agik is verileri Temmuz’da beklentileri asti. Haziran’da 9 milyon 480 bin olan JOLTS agik is rakami Temmuz’da 9 milyon 281 bin
kisi olan beklentileri asarak 10 milyon 73 bin kisiye ylkseldi. Raporun detaylarina gore en fazla acik isler restoran ve otel ile ingsaat ve imalat

sanayi sektorlerinde bulunuyor.

Euro Bolgesi yatirnmci giiven endeksi (Sentix) Agustos ayinda tahminlerin 6te sinde zayifladi. Temmuz ayinda 29,8 olan Euro Bolgesi yatirim-

c1 gliven endeksi Agustos’ta 29,0 olan tahminlerinaltinda kalarak 22,2 degerini aldi.

Tiirkiye’nin ihracat iklim endeksi Temmuz’da yavagladi. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi Haziran ayindaki
58,5'ten Temmuz'da 57,7'ye geriledi. S6z konusu dénemde ABD ve birka¢ Avrupa (lkesinin timiinde tretim hacmi artmay siirdiirdii. imalat
sanayinin en biiyiik pazari olan Almanya’da biiylime hizi rekor diizeye ulasirken, italya’da {i¢ buguk yilin en yiiksek seviyesine ulagildi. Ote yan-

dan gelismekte olan ekonomiler tarafinda karisik bir tablo ortaya ¢ikt.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Vakifbank 2021 yili ilk yarisina iligkin konsolide olmayan finansal sonuglarini agikladi. Bankanin net kdri Ocak-Haziran doneminde 1,4 milyar
liraya ulasirken, Genel Midiir Abdi Serdar Ustiinsalih yaptigi aciklamada toplam kredilerin yillik %24 biiyiiyerek 459 milyar lira seviyesine

ulastigini belirtti.

Birlesmis Milletler biinyesindeki Hiikiimetlerarasi iklim Degisikligi Paneli (IPCC), 6. Degerlendirme Raporu’nun ilk kismini yayinladi. "iklim
Degisikligi 2021: Fiziksel Bilim Temeli" isimli calismaya gore kiiresel ylizey sicaklig 2011-2020 déneminde 1850-1900 dénemine kiyasla 1,09:C
derece daha yiksek gergeklesti. IPCC’nin tahminlerine gére baz senaryoda kiiresel sicaklik artisinin 2030’lu yillarin basinda 1,5°C ve 2040l
yillarin basinda 20C seviyelerini bulmasi bekleniyor. Rapor iklim degisikliginin tim dlnya cografyasinda hizlanan ve kuvvetlenen olumsuz etki-
lere sahip oldugunu ifade ederken, bu olumsuzetkilerin arkasinda ana neden olarak, son 2000 yilda gorilen en hizli sicaklik artisinin rol oyna-
digini kaydediyor. Raporda ayni zamanda son 5 yilda 1850’den bu yana kaydedilen en yiiksek sicakliklarin él¢ildtgi belirtiliyor. insan aktivite-
lerinin iklim degisikliginin en blylik nedeni olduguna dair bilimsel kanitlar sunan rapor, Turkiye 'nin de iginde bulundugu Akdeniz Bolgesi'ne
yonelik gézlemlerde 20C Uzeri isinma yasandigl durumda bolgede kuraklik ve yangn olaylarinin daha siklikia yasanabilecegini tahmin ediyor.
Rapora katklar kapsaminda Calisma Grubu Il raporunun 21 Subat 2022'de, Galisma Grubu Il raporunun 28 Mart 2022'de ve sentez raporun 3

Ekim 2022'de yayinlanmasi bekleniyor.

Trendyol 1,5 milyar dolarlik yeni yatirnm ile degerlemesini 16,5 milyar dolara gikardigini duyurdu. Boylece Trendyol, degeri 10 milyar dolari
gecen sirketler icin kullanilan “decacorn” tanimina sahip ilk Tlrk teknoloji sirketi oldu. Yatirim turunda toplam yatirim talebi 6 milyar dolari

buldugu belirtiliyor.

G20 iilkeleri, pandemi déneminde enerji kaynaklarina 657,79 milyar dolar yatirnm yapti. Energy Policy Tracker'in G20 lkelerinin enerji yati-
rimlarina iliskin analizinden yapilan delemeye gore, Ocak 2020-Agustos 2021 déneminde G20 Ulkelerinin enerji kaynaklarina yaptklan yatiri-
min tutan 657,79 milyar dolar oldu. ilgili ddnemde fosil yakitlara yaptig yatirimin tutan 296,45 milyar dolar iken, yenile nebilir enerji kaynakla-
rina yapilan yatirrm tutan 227,21 milyar dolar olarak gergeklesti. Bununla birlikte, Tiirkiye, salginin basindan bu yana enerji iretiminde petrol,

dogal gaz, komdir, gri hidrojen ve fosil kaynakli elektrik tiretimini kapsayan yakitlara 14,09 milyar dolar yatirim gergeklestirdi.

Avrupa imar ve Kallinma Bankasi (EBRD) Aydem Yenilenebilir Enerji’nin 750 milyon dolarlik yesil eurobond ihracina 75 milyon dolar yat-
rim yaptigini acikladi. Sirket, 5,5 yil vadeli 750 milyon dolar tutarinda ve %7,75 getirili eurobond ihracini Temmuz ayi sonlarinda tamamladigi-

ni agiklamisti.
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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