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Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. Makroekonomik veri

akisinin sinirli oldugu giinde, bugtin agiklanacak olan ABD Temmuz ayi enflasyon verisi 6ncesinde
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Giinliik Degisimler

kiiresel finansal piyasalarda ayrisan performanslar gozlendi. ABD Baskani Joe Biden'in imzasi ile Dolar/TL BiST 100
¢ikan kararname kapsaminda, ABD'li sirketlerin yari iletkenler, kuantum teknolojileri ve belirli yapay 6% = 00 o0 A 25
zeka sistemleri gelistiren Cinli firmalara yatirmlan kisitlandi. Ote yandan diin dogal gaz ve piring R R10V
gibi bazi emtialarda jeopolitik belirsizlikler ve arza yonelik negatif haber akislari nedeniyle ylksek 1735 ¥ -L2bp 1843 = 0bp
fiyat artiglari gozlendi. Avustralya’da sektordeki isgilerin grev karari almasinin sivilastiriimis dogal
gaz (LNG) arzina yonelik endiselere yol agmasiyla Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %28,7 ox WSCl Dinya
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artis yasandi. Enerji piyasasindaki sikisikhgin stirebilecegi endisesi ile Brent tipi ham petrolin varil
fiyat1 %1,6 yiikseldi. Ote yandan, altinin ons fiyati %0,5 geriledi. Glvenli liman arayisi ABD 10 yillik Altin (ons, 3) ABD 10Y
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tahvil faizinin 1 baz puan dususle %4,01’e inmesine yol agarken, artan eneriji fiyatlari nedeniyle
Almanya 10 yilhik tahvil faizi 2 baz puan artisla %2,47 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 yilkselse de MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,4
geriledi. Dolar endeksi yataya yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri

ortalamada %0,2 deger kazandi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Makroekonomik haber
ve veri akisinin sakin oldugu diin Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,5 ve
%3,0 artig gosterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri diisiis gbsterdi. TL ise dolar ve
euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
basina yaptigi agiklamada, amaglarinin bir gecis donemi sonrasi enflasyonu kalici olarak asagi
¢cekmek oldugunu soéylerken,

yapilan vergi dlzenlemelerinin enflasyonist oldugunu ama

tekrarlanmayacagini belirtti. Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s raporunda, Turkiye'de
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

uygulanan ortodoks, kural bazli ve 6ngorulebilir politikalarin kredi gérinimu igin olumlu oldugunu, ancak bu uygulanan politikalarin

ekonomiyi kabul edilebilir seviyeden daha hizli yavaslatmasi durumunda yeni bir politika degisimi riski tasidigini da vurguladi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Hindistan Merkez Bankasi beklentilerle uyumlu sekilde
politika faizini %6,50’de sabit tutarken, enflasyon tahminlerini yikseltti. Buglin kiresel tarafta glinin en 6nemli gelismesi ABD

Temmuz ayi enflasyon verileri olacak. Yurtiginde ise Haziran ayi sanayi Gretim rakamlari ile isglicii istatistikleri yayimlanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank 2023 ikinci ¢ceyrek finansal sonuglarini yayimladi. S6z konusu donemde bankanin net kari piyasa beklentisi olan 1,1 milyar

TL'nin hafif altinda, 1,0 milyar TL oldu.

Sabanci Holding 2023 ikinci ¢eyrekte beklentilerin Gizerinde kar agikladi. Holding’in ikinci ceyrekteki net kari 13,3 milyar TL ile 10,7

milyar TL olan piyasa beklentisini asti.

Tekfen Holding 2023 yilinin ikinci ¢eyregine iligkin finansal sonuglarini agikladi. Sirketin net kari, piyasanin 518 milyon TL’lik net kar

beklentisinin hafif altinda, 495 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirket bir dnceki ¢eyrekte 359 milyon TL zarar agiklamisti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) iki halka arza ve bazi sirketlerin borglanma ihraci bagvurularina onay verdi. Baydodner
Restoranlari'nin pay basina 21 liradan, Enerya Enerji'nin pay basina 88,76 liradan ilk halka arzini onayladi. Ayrica dort sirketin

toplamda 865 milyon TL tutarinda borglanma ihraci bagvurusuna onay verdi.

ABD Bagkani Joe Biden ulusal giivenlik teknolojilerinde galisan ABD firmalarinin Cin’le iligkili faaliyetlerine sinirlama getiren
kararnameyi imzaladi. Kararnamede ulusal giivenlik agisindan kritik sayilan teknolojiler ti¢c sektorde gruplaniyor: yari iletkenler ve
mikro elektronikler, kuantum teknolojileri ve yapay zeka. Diin Beyaz Saray ayni zamanda yari iletkenlerin tedarik zincirinin ABD’ye
geri getirilmesini destekleyen Cip ve Bilim Yasasi’nin ilk yilinin geride kalmasi nedeniyle bir basin agiklamasi yayimlandi. ABD’nin
kuresel ¢ip Uretimindeki payinin %40’lardan %10’a kadar geriledigi, bu durumun da ABD ekonomisini kiiresel tedarik zincirinde
yasanan aksamalara karsi kirilgan hale getirdigi hatirlatildi. Bu siireci tersine cevirmeyi hedefleyen Cip ve Bilim Yasasi’nin

onaylanmasini takip eden 1 yilda firmalarin yari iletken imalati igin 166 milyar dolarlik yatirim agiklamasi yaptigi hatirlatildi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



