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Piyasalarda Bugiin

Moody's, yiiksek miktarda doéviz kredisi ve artan kaldiracin, Tiirkiye'de sirket
borgluluklarindan kaynaklanan kirilganhg artirdigini belirtti. Moody's bugiin ya-
yinlandig analizde Arjantin'i (B2 - duragan) ve Turkiye'yi (Ba3 - negatif) sirketler-
den kaynaklanan baskilara karsi en savunmasiz ulkeler olarak tanimladi. Moody's,
Arjantin veya Turkiye'den daha buyuk politika ve mali tamponlara sahip olmasina
ragmen Al not ve duragan goérinumli Cin'in de sirket borgluluklarindan kaynakli
bir zayifliginin bulundugunu belirtti. Moody's, kiiresel olarak bakildiginda ise, finan-
sal olmayan sirketlerin daha yiksek borglanma maliyetlerine karsi kirilganhginin

"sinirh" oldugunu belirtti.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Cumartesi giinii yapilan
aciklamada, swap islemlerindeki %25'lik sinirlamanin hesaplanmasinda, bankala-
rin konsolidasyona tabi yurtdisindaki kredi kurulusu ve finansal kurulug niteligini
haiz ortakliklariyla gergeklestirdigi islemlerin muaf tutulacagini duyurdu. BDDK,
Agustos ayinda swap islemlerinin 6zkaynak toplamina oranini %25'e indirmis, ar-
dindan sinirlama kapsamina bankalarin vadede TL alim yoniinde gergeklestirecek-
leri forward, opsiyon ve bu gibi swap disindaki tlrev islemlerinin de dahil edilmesi-

ne karar vermisti.

TUIK ikinci ceyrek Gayri safi yurtigi hasilanin (GSYH) verilerini bugiin saat
10.00'da agiklayacak. GSYH'nin yilin ikinci ¢eyreginde %5,3, yilin tamaminda ise
%3,3 blylmesi bekleniyor. Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksi olarak
2018 yilinin birinci geyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine gore i¢ tiketim agirlik-
I olarak %7,4 blyumdistd. Yihn kalaninda ekonomideki yavaglamanin daha belirgin-
lesmesi beklenmekte. Bliylimenin dnci gostergelerinden takvim etkisinden arindi-
rilmig sanayi Uretim endeksi Nisan'da %6,2, Mayis'ta ise %6,4 ile beklentilerin Uze-
rinde arth ancak ikinci ¢eyrekte biylimedeki yavaslama egilimini teyit etti. Mayis
ve Haziran aylarinda turizm gelirlerindeki artis ikinci ¢eyrek biylimesine destek
veren unsurlardan biri oldu. TSKB olarak ikinci ¢ceyrek biiylimesini %6,5 olarak tah-

min ediyoruz.

Son enflasyon verisinin ardindan yaptigi aciklamada faiz artinm sinyali veren
Merkez Bankasi'nin (TCMB) Eyliil ay1 Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi 13

Eyliil'de yapilacak ve karar saat 14.00'de agiklanacak. PPK'nin politika faizi olan
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 93,274 0.55% -2.44% -19.13%
BiST-30 114,591 0.67% -2.69% -19.37%
XUSIN 125,168 -0.32% 3.27% -3.28%
XBANK 98,542 1.42% -14.73% -42.50%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.3820 -2.75% 18.43% 68.43%
Euro/TL 7.4022 -3.22% 19.30% 62.76%
Sepet Kur* 6.9032 -2.93% 19.09% 65.60%
Euro/Dolar 1.1551 -0.60% 0.82% -3.71%
Dolar/JIPY 111.05 0.28% -0.30% -1.44%
DXY 95.3650 0.09% -1.03% 3.61%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 24.34% 24.34%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.55% 20.17%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 8.68% 8.56%
ABD -10 yillik tahvil 2.94% 2.88%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 89.50 15.837%
22 Nisan 2020 5.125% 85.25 15.824%
18 Mayis 2021 4.875% 76.25 16.102%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1195.36 -0.37% -1.28% -8.22%
Reuters/Jefferies CRB* 195.22 0.31% -0.91% -0.57%
Brent (Dolar/varil) 76.83 0.43% 5.52% 14.89%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.78 -0.18% -0.48% -6.16%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

bir hafta vadeli repo faizini 200 ile 725 baz puan arasinda degisen bir oranda artirmasi bekleniyor. TCMB 13 Agustos'tan bu yana %17,75 seviye-
sinden fonlama yaptig1 haftalik repo ihalelerini agmayarak bankalarn %19,25 seviyesindeki faiz koridorunun tst bandina yénlendiriyor. TL dolar
karsisinda yilbasindan bu yana %47,5 deger kaybederken, tiiketici fiyatlari Agustos'ta yillik bazda %17,9 ile 2003 bazli serinin yeni zirvesine ulast.
Enflasyon verisi ardindan TCMB 13 Eylil'deki PPK toplantisinda faiz artigi yapilacagi sinyali olarak algilanan bir agiklama yapti. TCMB'nin faiz artigi-
na birgok analist kesin goziliyle bakarken, ne kadarlik artis yapilacagina yonelik belirsizlik devam ediyor. TSKB olarak bizim beklentimiz ise 1 hafta

vadeli repo faizinde (politika faizi) 300 baz puanlik bir artis.

Ticaret savaglarinda yeni perde ABD Bagkani'nin Cin'e uygulamayi hedefledigi 267 milyar dolarlik yeni bir {iriin paketi lizerine ek vergiler. An-
cak kamuoyu ilk olarak gériismeleri tamamlanan 200 milyar dolarlik paketi bekliyor. Cin’de ise %2,3 olarak agiklanan Agustos ayi tiketici enflasyo-
nu ve %4,1 olarak agiklanan Uretici fiyatlan enflasyonu beklentileri agh. Yuanin dolar karsisinda devam eden deger kaybi hemen bugiin degilse de

onumuzdeki donemde enflasyon kaygilarinin daha ciddi fiyatlanmasina sebebiyet verebilir.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Otomotiv Sanayii Dernegi'nin (OSD) Ocak-Temmuz dénemi verilerine gore, otomotiv ana sanayide yilin ilk 7 ayinda uretim, i¢ pazar ve ihra-
catta daralma devam etti. Bu siirede toplam {iretim bir dnceki yilin ayni donemine gore %3,1 azalarak yaklasik 987 bin adet; otomobil tiretimi
ise %6,5 azalarak yaklasik 654 bin adet oldu. Toplam pazar ilk yedi ayda %15,6 daralarak 421 bin adet olurken; otomobil pazari %13,7 gerileyerek
318 bin adet olarak gergeklesti. Ocak-Temmuz déneminde ihracat, adet bazinda %2 azalirken, otomobil ihracati %6,4 geriledi. Bu dénemde, top-
lam otomotiv ihracati1 812 bin adet olurken, otomobil ihracati 543 bin adet diizeyinde gergeklesti. Ayni donemde, toplam otomotiv ihracati parite-
deki degisim sebebiyle dolar bazinda %14,8, euro bazinda ise %4 artti. OSD verilerine gore, ticari arag grubunda tretim yilin ilk 7 aylik doneminde

%4,6 artt1; buna karsin ticari arag pazari ayni dénemde %20,8 daraldi.

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) ve Tiirkiye ihracatgilar Meclisi’nin (TiM) agikladigi verilere gore, sektoriin 21 milyar dolara dayanan 8
ayhk dis satim hacmi, tiim zamanlarin en yiiksek 8 aylik ihracat rakami olarak kayitlara gegti. Sektor ayrica, Turkiye'nin 108,7 milyar dolarlik
ihracatindan 5'te 1 pay almaya devam etti. Otomotiv endistrisinin dis satislarinda %80’lik paya sahip olan Avrupa ilkelerine olan ihracati yilin ilk 8
ayinda gegen yilin ayni donemine gore %12,3 artarak 16 milyar 634 milyon 237 bin dolar diizeyine yiikseldi. Sektoriin ihracatinda en fazla disls
yasanan Ulkeler listesinde basi ise ABD ¢ekti. Sektériin ABD'ye ihracati 8 ayda gegen yilin ayni dénemine gére 220 milyon 586 bin dolar azalarak
644 milyon 464 bin dolara geriledi.

Qatar First Bank (QFB) Memorial Saghk Grubu'nda sahip oldugu %20 hissesinin 30 milyon dolar karsihginda satisini tamamladigini agikladi.
Banka ayrica anlasmanin toplam degerinin toplam varliklarinin %10'unu agsmadigini belirtti. Memorial Temmuz ayinda yaptig agiklamada QFB'nin
Memorial Saglik Grubu'nda sahip oldugu %20 hisseyi, diger hissedarlardan Turgut Aydin ve ailesine ait Taya Saghk Grubu'na sattigini belirtmisti.
Memorial'dan o donemde yapilan agiklamada, satis bedeline iligkin bir bilgi yer almamis ve hisse devir isleminin Rekabet Kurumu'nun onayindan

sonra gergeklesecegi belirtilmisti.

istanbul Sabiha Gokgen Uluslararasi Havalimani, 8 ayda yolcu sayisini gegen yilin ayni donemine gore %11 artirarak toplam 22,8 milyon kisiyi
agirladi. Bu yilin 8 ayinda dis hat yolcu sayisi gegen yila gére % 13 artisla yaklasik 7,7 milyon olurken, i¢ hat yolcu sayisi da %11 artarak 15,1

milyon oldu. Ayni dénemde havalimanindan inis ve kalkis yapan ugak sayisi ise %7 artarak 148 bin 514'e ulasti.

GYODER Bagkani Feyzullah Yetgin, sektorde olaganiistii bir durgunluk olmadigini, ilk 6 ay performansinin gegen yilin ayni donemiyle basa bas
oldugunu soyledi. Yetgin, "Tiirkiye'de konut sektorii dinamikleri cok kuvvetli, konuta talep bitmez" dedi. 29 Agustos tarihinde Cevre ve Sehirci-
lik Bakanlig'nin destegiyle baslayan kampanyanin 6zellikle bekle-gér durumundaki konut alicilarini harekete gegirdigini belirten Yetgin, kur artigi-
nin yabanilar ve yurtdisindaki gurbetgiler icin Tlrkiye’yi cazip hale getirdigini ifade etti. Yetgin ayrica, dévize bagh malzeme fiyatlarinin ingaat sek-

torlind cok etkilemedigini ve Turkiye’nin konut sektori dinamiklerinin ¢ok kuvvetli oldugunu ekledi.



Pivasalarda Bugin | 10 EvIT 2012

Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Giineydogu Anadolu Un Sanayicileri Dernegi Baskani Erhan Ozmen, son 10 yil iginde bugday fiyatinin %293, un fiyatinin %102, ekmek fiyatinin
ise %74 arthgini belirterek, Tiirkiye’de un sanayicilerinin de firincilarin da spekiilasyon yapamayacagini séyledi. Ankara Sohbetleri’ne konut
olan Ozmen ekmek maliyetindeki artisin tamaminin bugday fiyatlariyla élciilmesinin yanlis olduguna degindi ve “Ekmek tiretiminde unun maliyeti

sadece %30 seviyelerindeyken, iscilik, eneriji, kira gibi diger giderlerin payi %70’i buluyor” seklinde konustu.

Tiirkiye Esnaf ve Sanatkarlari Konfederasyonu (TESK) Genel Bagkani Bendevi Palandéken, tasimacilik sektoriinde faaliyet gosteren esnafa cift-
cilerde oldugu gibi ticari akaryakit uygulamasinin getirilmesini talep etti. Palanddken, yaptigi yazili agiklamada, son donemde enflasyonda yasa-
nan artisin en buylk sebeplerinden birinin, akaryakita ve ulastirma sektoriine yapilan zamlar oldugunu bildirdi. Palandoken ticari araglar igin kul-

lanilan akaryakitta OTV’nin kaldiriimasinin bile biiyiik bir destek olacagini ifade etti.

Mendo i¢ Giyim, Mendoglu Camasirlari ve Menpa Magazacilik i¢in konkordato talebinde bundu. Mahkeme, her iki sirket icin de gegici miihlet
verdi ¢ kisilik de konkordato komiseri heyeti atadi. Sirketlerin cogunluk hissesine sahip olan Osman Alyiiz ayni zamanda Tiim i¢ Giyim Sanayicileri

Dernegi (TIGSAD) Baskan.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, Kocaeli Bilisim Vadisi'nde giglii bir ekosistem kurmaya kararh olduklarini belirterek, "Bilisim Vadi-
si, olusturacagimiz giiclii ekosistemle diinya 6lgeginde bir teknoloji lissii olacak." ifadesini kullandi. Yaptigi degerlendirmede Bilisim Vadisi'nin
uluslararasi 6lgekte bir merkez olacagini belirten Varank, vadinin, bakanhginin vizyon projelerinden birisi oldugunu ve projeyi ¢ok énemsediklerini

aktardi.

Adana'da pamuk iiretiminin son yillarda artis gostermesi, pamuklarin islendigi Cukurova Pamuk, Yerfistigi ve Yagh Tohumlar Tarim Satis Koo-
peratifleri Birligi (CUKOBIRLIK) tesislerinde de hareketlik yasanmasini sagladi. CUKOBIRLIK Yénetim Kurulu Baskani Se¢gin Sakar, AA muhabiri-
ne yaptigi agiklamada pamuga donusin basladigini ve Ureticiden gegmis yila gore %30-40 daha fazla Giriin alacaklarini belirtti. Sakar konusmasinda

gecen yil Ureticiden toplam 27 bin ton kitli pamuk, bin 500 ton civarinda soya ve aygicegin alindigini ifade etti.

Diinyada sadece Bursa'da yetisen ve biiyiik kismi yurtdigina ihrag edilen siyah incirin kilogram fiyati sezon sonunda 16 lirayi bularak rekor kir-
di. Ureticiler fiyatlarin bu kadar yiiksek olmasinin sebebi olarak déviz kurunun yiiksek olmasini ve incirde rekoltenin yari yariya diismiis olma-

sini gosteriyor.

ASELSAN, disa bagimhiligin % 85 oldugu ve yilda 2 milyar dolar ithalata yol agan medikal cihaz ve bilesenleri igin yerli ve milli géziimler lizerinde
galisiyor. Saglik teknolojileri alanindaki 6ncelikli faaliyet konusu, icerdigi teknolojilerin ASELSAN'in tecriibeli oldugu alanlarla ortak olmasi goz
o6nlnde bulundurularak "medikal gérintiileme sistemleri" olarak belirlendi. Saghk Bakanligi, manyetik rezonans (MR) gortintileme, bilgisayarl
tomografi, ultrasonografi, dijital rontgen cihazlarinin yerlilestiriimesiyle ilgili bir projeyi hayata gecirmek igin calisiyor. ASELSAN, bu projeye hazir-
lik olmasi amaciyla 6z kaynaklariyla "mobil dijital rontgen" ve "yerli MR goriintiileme sistemi" gelistirilmesi projelerini baslatt. Gelecek yil {irlinle-
rin ilk 6rneklerinin gikarilmasina yonelik ¢alismalar devam ediyor. ASELSAN ayrica, bu projelere ek olarak, Tiirkiye'nin saglik ekosisteminde faaliyet
gosteren yetkin ve start-up firmalariyla beraber galisma olanaklarini degerlendiriyor. Bu dogrultuda, defibrilator (elektrosok) cihazlarinda is birligi

yapmak lizere ilk adim atildi. Bu adimi yasam destek cihazlarinda yapilacak diger is birlikleri izleyecek.

Habertiirk’iin haberine gore, Tarim ve Orman Bakanligi, Yesilkdy'deki hizmet binalarinin yerine yapilacak "istanbul Gida Kontrol Laboratuvar

Miidiirligii Hizmet Binasi Yapim isi" ihalesini tasarruf tedbirleri nedeniyle iptal etti.

Ziraat Katihm 250 milyon lira tutarh kira sertifikasi ihracini basarili bir sekilde tamamladi. Ziraat Katiim'dan yapilan agiklamaya gore, Ziraat

Yatinnm araciligiyla 7 Eylil tarihinde gercgeklestirilen ihrag ile 90 giin vadeli 250 milyon lira fonlama temin etmis oldu.

Ticaret Bakanhginin "ikinci EI Motorlu Kara Tagitlarinin Ticareti Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmeligi" Resmi Gaze-
te'de yayimlanarak yiiriirlige girdi. Buna gore, ikinci el motorlu kara tasit ticaretiyle ugrasan gergek kisi tacir ve esnaf ile satis temsilcileri igin

ulusal yeterlilige dayal mesleki yeterlilik belgesine sahip olma sarti getirildi.
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Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEiAS), lisanssiz elektrik {iretim yatirimlan iin Eyliil ayinda saglanabilecek kapasite rakamlarimi agikladi. TEIAS
tarafindan yayimlanan lisanssiz RES-GES kapasite tablosuna gore, tahsis edilen maksimum giines ve riizgar enerjisi santralleri kapasitesi yaklasik
6.781 MW, gagri mektubu verilen glines enerijisi santrali kapasitesi toplam 6.502 MW, ¢agri mektubu verilen riizgar enerjisi santrali kapasitesi ise

195,14 MW olarak agiklandi.

Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum, “Kentsel doniisimde yogunluk artisiyla degil, mevcutta, yerinde doniisiimle, vatandagimizin goniil
esasina dayali doniisiimle yapmak istiyoruz." dedi. ilce belediye baskanlariyla kentsel déniisiimle ilgili bazi kararlar aldiklarini belirten Kurum
kentsel dontisiim siirecinde siluetin bozulmayacagini ifade etti. Ayrica Kurum, "Bunun disinda millet bahgesi noktasinda sehirdeki eski stadyumu-
muzun oldugu yere millet bahgesi yapma konusunda bakanlikla birlikte belediyemiz ¢alisacak ve insallah sahadaki uygulamayi da Toplu Konut
idaresi Baskanhg yapacak. Orada sehrin nefes alacagl, insanlarin tiim ihtiyaglarini giderecek bir millet bahgesini, insallah yakin zamanda gergek-

lestiriyor olacagiz." dedi.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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