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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif bir seyirle tamamladi. Makroekono-
mik veri gindemi gorece sakinken, Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) para poli-
tikasi toplantisinda verdigi mesajlar genel olarak ilimli (dovish) degerlendirildi.
Faizleri sabit tutan ECB varlik alimlarinin daha yavas bir hizda sirebilecegini
soylese de bunun bir varlik alim programinda azaltma olmadigini, sadece bir
ayarlama oldugunun altini gizdi. Ote yandan, bir siiredir farkli merkez bankalari
yetkililerinden gelen sahin mesajlara diin ABD Merkez Bankasi (Fed) tiyesi Mic-
helle Bowman ve Kanada Merkez Bankasi (BoC) Baskani Tiff Macklem katildi.
Fed Uyesi Bowman Agustos istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmasina
ragmen ekonomideki toparlanmaya dair iyimser oldugunu ve Fed’'in hedefleri-
ne dogru ilerledigini sdyledi. Onceki giinkii toplantida faizleri degistimeyen BoC
Baskani Macklem cikis siirecinde tahvil varlikanni azaltmadan 6nce politika
faizinde artirim olabilecegini sdyledi. Bu haber akisi altinda diin salgin kaynakli
kaygilar riskli varliklan satis baskisi altinda tutmaya devam etti. ECB’den i1limli
mesajlar ve giivenli liman arayisi kiiresel 6lgekte tahvil faizlerini asagi cekerken,
ABD 10 yillik tahvil faizinin 4 baz puan gerileyerek %1,30'a indi. Dolar gelismis
diger ekonomilerin para birimleri karsisinda gerilerken, gelismekte olan ekono-
milerin para birimleri karsisinda yatay kaldi. Altin fiyatlari bir miktar toparlansa
da ham petrol fiyatlari sert geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse se-
nedi endeksi %1,0 diiserken, MSCI diinya hisse senedi endeksinde gerileme

%0,3’te kald1.

Yurtici piyasalar kiiresel egilimlerin aksine diinii pozitif tamamladi. Haftalik
frekanstaki veriler yabancilarin Turk finansal varliklara olan ilgisinin stirdGginu
ortaya koyarken, TCMB rezervlerinde artis devam etti. Ote yandan, bankacilik
sektdriinde doviz tevdiat hesaplannda (DTH) artis egilimi siirdii. Onceki giinki
deger kaybinin ardindan din TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda
%0,3 deger kazandi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,3

ve %1,2 yikselirken, TL cinsi tahvil faizlerinde sinirh gerilemeler kaydedildi.

Yeni giine kiiresel piyasalar iyimser bir seyirle bagladi. Asya’da bu sabah veri
akisi sakinken, ABD Baskani Joe Biden ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping tlkeler
arasindaki sorunlari ele aldiklan bir telefon goriismesi yaptig haberi 6ne ¢iki-
yor. Finansal piyasalarda onceki glinlerdeki zayif seyrin ardindan s6z konusu

telefon gorismesinin de destegi ile 1limli toparlanma goézleniyor. Giiniin ilerle-
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10-Eyl  TUIK, insaat maliyet endeksi, Temmuz
TUIK, isgiict istatistikleri, Temmuz
ABD, UFE, Agustos

TUIK, Sanayi tiretimi, Temmuz

TUIK, Perakende satiglar, Temmuz
TUIK, Ciroendeksleri, Temmuz
TCMB, Odemeler dengesi, Temmuz
TUIK, Konut satigan, Agustos

ABD, TUFE, Agustos

HMB, Biitge dengesi, Agustos

Cin, Sanayi Uretimi, Agustos

Euro Bolgesi, Sanayi Gretimi, Agustos
ABD, Sanayi Uretimi, Agustos

13-Eyl

14-Eyl

15-Eyl

Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a e
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,453 1.3% 3.0% -1.6%
BiST-30 1,554 1.2% 2.5% -5.0%
XUSIN 2,556 1.5% 1.1% 9.2%
XBANK 1,317 1.5% 5.7% -15.5%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.4305 -0.3% -1.4% 13.4%
Euro/TL 9.9756 -0.3% -0.6% 9.8%
Sepet Kur* 9.2087 -0.3% -1.0% 11.6%
Euro/Dolar 1.1825 0.1% 0.8% -3.2%
Dolar/JPY 109.70 -0.5% -0.6% 6.3%
DXY 92.48 -0.2% 0.0% 2.8%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.34% 18.40%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.26% 17.31%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.23% 6.21%
ABD - 10 yillik tahvil 1.30% 1.34%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.75 2.63%
23 Ocak 2025 6.000% 103.25 4.94%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1794.7 0.3% 2.4% -5.4%
Reuters/Jefferies CRB* 2331 -0.4% 0.8% 30.2%
Brent (Dolar/varil) 71.5 -1.6% 0.2% 37.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 5.0 2.4% 23.9% 98.1%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir 6ncekiislem giinii kapanislarin baz almaktadir.
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Piyasalarda Bugiin

yen saatlerinde makroekonomik veri giindemi gérece sakinken salgin ve jeopoalitik gelismelere ydnelik haberler takip edilecek. Yurticinde TUIK
Temmuzayi istihdam verilerini yayinlayacakken, Tirk finansal varliklann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yénelik

haber akisinin belirleyici olabileceg 6ngoériliyor.

ECB beklentiler dahilinde faizleri sabit tutarken, varlik alimlarinin daha yavas bir hizda siirebilecegini acikladi. ECB beklentilere paralel ola-
rak ECB %0,00 olan marjinal fonlama faizi, %0,25 ve -%0,50 olan depo faizlerini degistirmedi. Bununla birlikte, 1,85 trilyon euro biuyuklGgun-
dekive Mart 2022’ye kadar devam edecek olan Pandemi Acil Varlik Alim Programi (PEPP) kapsamindaki varlik alimlarinin finansal kosullar ve
enflasyon gériiniimine dair yapilan degerlendirmeler sonrasinda 2021 son geyrekte daha ilimli bir sekilde 6nceki iki donemin al tinda gergek-
lesebilecegi mesajini verdi. Aylik 20 milyar euro blyukligindeki varlik alim programinin (APP) ilk faizartisindan 6ncesine kadar stirebilecegini
yineledi. Diinki toplantida ECB bolge ekonomilerinin 2021 sonunda salgin dncesi seviyelerine dénebilecegini degerlendirirken, enflasyonun
bu sirecte hedefin bir miktar Gizerinde gergeklesebilecegini degerlendirdi. Bu kapsamda yakin donem biiylime ve enflasyon beklen tilerini yu-
kari yonli giincelledi. 2021 igin daha 6ncesinde %4,6 olan biyiime tahmini %5,0’a ¢ikarilirken, 2022 biiyiime 6ngoriisii %4,7’den %4,6’a glin-
cellendi. 2021 yil enflasyon tahmini %1,9’dan %2,2’ye gikanlirken, 2022 enflasyon tahmini %1,5'ten %1,7’ye yukseltildi. ECB Baskani Christine
Lagarde PEPP kapsamindaki varlik alimlannin yavaslamasinin bir varlikalimlarinin azaltilmasi (tapering) olmadiginin, yenide n ayarlama oldu-
gunun altini gizdi. Asilamanin ekonomideki toparlanmaya buyik katki yaptigini ifade eden Lagarde gériinimiin yine asilama ve sa Iginin seyri-
ne bagli olduguna dikkat ¢ekti. Son olarak ECB Baskani Lagarde, salginin kiiresel goriiniim lzerinde risk olusturmaya devam ettigini hatirlatir-

ken, para politikasi durusu agisindan daha énemli kararlarin alinabilmesinin Aralik toplantisinda miimkin olabilecegi sinyalini verdi.

3 Eylul’de biten haftada yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan ilgisi stirdii. TCMB'nin fiyat ve kur etkisinden anndinlmis verilerine gore, 3
EylUl’de biten haftada yurtdisi yerlesikler 98,8 milyon dolar tutarinda hisse senedi, repo islemleri harig toplamda 41,8 milyon dolar karsiligi
devlet i¢ borglanma senedi (DIBS) alimi yaptilar. Ozel sektér tahvil ve bonosundaki sinirli alimla birlikte hafta genelinde t oplamda 144,1 mil-

yon dolarlik Tirk finansal varlik almis oldular. Boylece yil basindan bu yana net giris 703,8 milyon dolara gikt.

TCMB net ve briit rezervlerinde artig 3 Eyliil haftasinda da devam etti. TCMB’nin briit dévizrezervleri 90 milyon dolar artarken, altin rezerv-
lerindeki artis 843 milyon dolari buldu. Béylece toplam briit rezervlier 933 milyon dolar artisla 119,4 milyar dolara g¢ikti. Ay ni donemde net d6-

vizrezervleri 1,4 milyar dolarartarak 27,9 milyar dolar seviyesine ulasti.

Eylil ayinin ilk gilinlerinde bankacilik sektoriinde DTH yeni bir rekor seviyeye ¢ikt. TCMB verilerine gore 3 Eylil’de biten haftada hane halki
DTH yaklasik 1,5 milyar dolar artarken, tizel kisilerin DTH’sindeki artis 449 milyon dolarda kaldi. Ayni donemde yurtici bankalar ve yurtdisi
yerlesiklerin DTH’leri sirasiyla 404 milyon dolar ve 38,8 milyon dolar azaldi. Bu sonuglarla sektérde toplam DTH bir 6nceki haftaya gore 836
milyon dolan altin ve euro/dolar paritesindeki gelismelerden kaynakli olmak tizere 1,5 milyar dolar artisla 266,4 milyar dola rile yeni bir zirve

seviyeye cikt.

3 Eylul’de biten haftada bankacilik sektériinde krediler ve mevduatlar kur etkisinden arindirilmis verilerde ilimli artig yasandi. Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gére 3 Eylil itibanyla sektorde krediler bir 6nceki haftaya gore 3 milyar TL azalisla 3,9
trilyon TL’ye inerken, kur etkisinden arindiriimis veride yillik biyiime hizi %7,5’ten %7,7’ye yiikseldi. Ayni ddnemde mevduatlar 14,8 milyar TL

gerileyerek 3 trilyon 923,2 milyar TL’ye inerken, kur etkisinden arindirilmis biiyiime orani %10,6’dan %10,7'ye ¢ikt.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ersan Ahigveris Hizmetleri ve Gida Sanayi Ticaret A.S.'nin (Kim Market) halka arz bagvurusu onay aldi. Haftalik Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
yer alan bilgilere gore, sirket 175 milyon TL olan mevcut sermayesini 65 milyon artirimla 240 milyon TL'ye gikaracak. Ek satisin yapilamayacag

halka arzda hisse basi halka arzfiyatiise 3,50 TL olarak belirlendi.

Miiteahhitler, ¢gimento fiyatlarindaki artis nedeniyle aldiklari boykot kararini uygulamaya basladi. insaat Miiteahhitleri Konfederasyonu

(IMKON) iiyesi firmalar ¢imento fiyatlarindaki artislar nedeniyle 15 giin boyunca faaliyetlerine ara verecek.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Petrol ve dogal gaz sirketleri 1 trilyon dolar kaybedebilir. Carbon Tracker'in yayimladigi "Hayatta Kalmak igin Uyum Saglamak" baslikli rapo-
runda, petrol ve dogal gazsektdriine yatinma devam etmenin riskleri analiz edildi. Rapora gore, petrol ve dogal gazsirketle rinin is modellerini
mevcut haliyle devam ettirmeleri durumunda yatirimlarinin disik karbon diinyasinda atil varlik haline gelmesi ile sirketlerin 1 trilyon dolann
lizerinde ekonomik kayipla karsilasma riski bulunuyor. Bu rakamin 490 milyar dolari kaya petroli projelerini, 200 milyar dolariise derin deniz

projelerini kapsiyor.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34
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