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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD’de tarim disi
istihdam artis rakamlari Mart 2025’e kadar olan bir yillik siireg i¢in 911 bin kisi asagi

yonli revize edildi. istihdam rakamlarindaki bu asagi yonli giincelleme ABD Merkez

Giinliik Degisimler

Dolar/TL BIST 100
Bankasi’'nin (Fed) faiz indirimlerine yonelik beklentileri destekledi. ABD 10 yillik tahvil 4124 = 00% 10486 A 04%
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vadeli bir tahvil ihraci gerceklestirmek lzere diin araci kurumlara yetki verdi. Basinda
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¢ikan haberlere gore, ihrag ile 2 milyar dolar borglanmaya gidilirken, tahvilin nihai
getirisi %7,0 oldu. HMB diin ayrica 2 ve 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraci
gerceklestirdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giini yiikselisle
tamamlad. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gériildi. TL, dolar ve euro

esit agirhkli sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni gilinde kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Agustos ayi enflasyon
verileri yayimlandi. Kiiresel tarafta buglin ABD Agustos ayi Uretici enflasyonu rakamlari

takip edilecek. Yurtiginde ise TUIK Temmuz ayi sanayi iiretimi verilerini yayimlayacak.

Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

Dolar/iirk Liras1 I oo MSCl Tirkiye o
Dolar/Brezilya Reali 0,4% MSCI GOU 1,0%
Dolar Endeks 0 MSC Asya Pasifik 09%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,2%
MSCI Kuzey Amerika 0,3%
Dolar/Japon Yeni -0,1%
) MSCI Diinya 0,2%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% ! e
Dolar/Meksika Pesosu 0,1% MSC1 Latin Amerika 025
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCl 60U Avrupa 0.1%
Euro/Dolar -0,5% MSCI Avrupa 0,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Temmuz %0,7
ABD UFE (ayhk degisim) Agustos 9%0,3 9%0,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cin’de Agustos ayi enflasyon verileri yayimlandi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bir dnceki aya gére sinirli degisim
gosterirken, tiiketici fiyatlarinda yillik enflasyon %0,0’dan -%0,4’e geriledi. Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon ise beklentiler

dahilinde -%3,6’dan -%2,9’a ¢ikti.

HMB diin 2 ve 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraci gergeklestirdi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil
ihalesinde rekabetci olmayan teklifler (ROT) dahil toplam 67,2 milyar TL borglanmaya gidilirken, ihalede ortalama yillik
bilesik faiz %41,12 seviyesinde gergeklesti. 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraci ile ROT dahil toplamda 12,4 milyar
TL borglanilirken, ortalama yillik bilesik faiz %37,63 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Halkbank, uluslararasi bankalardan 300 milyon dolar kaynak sagladi. Banka, mevduat disi alternatif fonlama saglamak

amaciyla uluslararasi bankalarla 1 yil vadeli ikitarafli (bilateral) kredi anlagsmalari imzaladigini duyurdu.

Ulusoy Un, Hollanda merkezli Kalkinma Bankasi FMO ile 75 milyon dolar tutarinda kredi s6zlesmesi imzaladi. Sirket s6z
konusu kaynagi, depo yatirimi harcamalari, yapilmasi planlanan makarna tretim tesisinin yatirim harcamalari ve isletme

sermayesi finansmaninda kullanmayi planliyor.

isvicre merkezli ilag sirketi Novartis, ABD’li biyoteknoloji sirketi Tourmaline Bio Inc.’i yaklasik 1,4 milyar dolar nakit

karsihiginda biinyesine katiyor. Novartis bu satin almayla deneysel tedavi portfoylinii gliclendirmeyi amagliyor.

BOTAS, toplam 8,7 milyar metrekiipliik (bcm) dogal gaz alim anlagmalari imzaladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Alparslan Bayraktar sosyal medya hesabinda yaptigi agiklamalarda, Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S/nin (BOTAS) BP, Shell
ve Eni ile sirasiyla 4,8 bcm, 2,4 bcm ve 1,5 bcm olmak Gzere toplam 8,7 ben'lik sivilastiriimis dogal gaz (LNG) alim

anlasmalari yaptigini duyurdu. Her bir anlasma 3 yil siireyle gegerli olacak.

OECD’nin egitim alanindaki en kapsamli galismasi olan Egitimde
Goriiniim (Education at a Glance) 2025 raporu yayimlandi. Rapor-
da tlim egitim seviyelerine iliskin veriler sunulurken bu yil 6zellikle
ylksekogretime odaklaniliyor. Bulgular, egitim dizeyinde genel
olarak yiksek bir seviyeye ulasiimis olsa da firsat esitsizliklerinin

devam ettigini ortaya koyuyor. Rapora gore, OECD (lkelerinde geng

yetiskinlerin (25-34) %48'’i yuksekogretim diplomasina sahip. Ancak ® sﬁ' =1 e *
2021’den bu yana yiksekogretim diizeyinde artis hizinin yavasladigi |

goriluyor. 2000 ile 2021 yillari arasinda yuksekogretim diizeyindeki

geng yetiskinlerin orani yilda ortalama 1 puan artarken, 2021’den sonra bu artis hizi yilda yalnizca 0,3 puana diismds.
Calisma kapsamindaki tim Ulkelerde dezavantajli gruplardan gelen gengler, daha avantajli ailelerden gelenlere kiyasla
yiiksekdgretime ulasmakta daha ¢ok zorlaniyor. Ornegin, ebeveynleri ortadgretimi tamamlamamis genglerin yalnizca
%26’s1 yuksekogretim diplomasina sahipken, bu oran ebeveynlerinden en az biri yiiksekdgretim diizeyinde egitime sahip
olan genclerde %70’e gikiyor. Rapor, liniversite mezunlarinin, lise mezunlarina gére ortalama %54 daha fazla kazandigini

ortaya koyuyor ve egitim yoluyla sosyal hareketliligin desteklenmesinin, hem bireylere esit firsatlar sunmak hem de is
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glcl piyasasinda ihtiya¢ duyulan nitelikli ¢alisan sayisini artirmak agisindan kritik oldugunu vurguluyor. Raporun dikkat
cekici bir diger bulgusu ise tniversite tamamlama oranlarinin diisiik olmasi. OECD genelinde lisans egitimlerine yeni bas-
layan 6grencilerin yalnizca %43l programlarini 6ngorilen sirede bitiriyor. Bu oran Ug yil ek siireyle %70’e ¢iksa da 6zel-
likle erkeklerde mezuniyet orani (%63) kadinlara gére (%75) oldukga diistk kaliyor. Rapora gore 6grencilerin beklentileri
ile programlarin igerigi arasindaki uyumsuzluk, yeterli akademik ve sosyal destegin saglanmamasi ve maddi engeller gibi

faktorler bu sonucun en 6nemli nedenleri arasinda yer aliyor.



TSKB

Gindem | 10 Eyliil 2025 4
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



