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Piyasalarda Bugiin

Enflasyonla Topyekiin Miicadele Programi agiklandi. Hazine ve Maliye Bakani
Berat Albayrak programi agiklarken fiyatlarda olusan buginki tablonun kimsenin
cikarina olmadigini, kar artigi igin yapilacak her girisimin yakin gelecekte ¢ok daha
blyuk zararlari beraberinde getirecegini dolayisiyla tim paydaslarin bu konuda
elini tasin altina koymay vazife olarak gérmesi gerektigini vurguladi. Albayrak is
diinyas! temsilcileriyle birebir yapilan gorismeler sonrasinda tim firmalarin asgari
%10 indirim yapmalari ve bu indirimi yilsonuna kadar stirdirmeleri konusunda an-
lagsmaya varildigini belirtti. Elektrik ve dogal gaza yilsonuna kadar zam yapilmayaca-
gini belirten Bakan Albayrak ayrica KDV iadelerinin 6denme sureglerinin de hizlan-
dirllacagini ifade etti. Yapilan agiklamaya gore 2019 yili basindan itibaren, bagvuru-
dan sonraki 10 glin icinde KDV iade talebinin %50’si inceleme beklenmeden ¢dene-
cek. Bakan Albayrak’in yaptigi aciklamada 6n plana ¢ikan bir baska husus ise banka-
larin 1 Agustos’tan itibaren gecerli olmak Uzere yiksek faizle kullandirdigi kredile-
rin faiz oranlarinda %10 indirim yapacak olmalari. Ayrica, kira artis oranina dair Ust
sinir, doviz kuru ve emtia fiyatlarindaki gelismelere duyarliigi yliksek olan uretici
fiyatlar yerine tuketici fiyatlarina gore belirlenecek. Paydaslarla iletisim halinde
kurgulanan program sayesinde normal fiyatlama davranisinin sergilenmesiyle mali-
yetlerin dusecegi, diisen enflasyonun da tiim paydaslara yansiyacagi bir temel esas
alinacak. Ote yandan sebze ve meyve fiyatlarinin ucuzlamasi igin hal yasasinda ya-
pilacak degisikligin Meclis’e gelmesi igin slire¢ bu ay neticelenecek. Albayrak agikla-
masinda bltiin bu siregte issizligin artmamasi icin alinabilecek tedbirler konusun-

da da ¢alisildigini vurguladi.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank Enflasyonla Topyekidn Miicadele
Programi'nda yaptigi konugsmada finansman maliyetlerinden kaynaklanabilecek
fiyat artiglarini asagiya ¢cekmek igin, Finansman Destek Programi'ni hayata gegire-
ceklerini, isletmelerimizin kullanacaklari TL cinsinden kredilerine, %14'e kadar
finansman destegi saglayacaklarini belirtti. ihracat yapacak KOBi'lere 200 bin do-
lara kadar libor oraninda yeni bir destek olacagini agiklayan Varank bu sayede, yak-
lasik 3 milyar TL'lik finansmana erisim imkani saglanacagini sdyledi. Bakan Varank,
KOSGEB geri 6demeli destekte daha 6nce 30 Haziran'a kadar ertelenen borg dde-
melerinin 3 ay daha ertelenecegini ve KOSGEB tarafindan destek karari alinan (g
farkh programla toplamda 1 milyar TL'lik makine ve teghizat yatinrmina, %25'e ka-

dar ilave destek saglanacagini ifade etti. Cari agiga neden olan driinlerin yerlilesti-
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 96,732 0.67% 4.70% -16.13%
BiST-30 120,416 0.90% 5.82% -15.27%
XUSIN 126,000 1.19% 1.36% -2.64%
XBANK 109,909 0.11% 15.51% -35.87%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.1001 -0.09% -5.34% 60.99%
Euro/TL 7.0148 -0.17% -6.20% 54.25%
Sepet Kur* 6.5623 -0.25% -5.75% 57.28%
Euro/Dolar 1.1489 -0.01% -0.88% -4.23%
Dolar/JPY 112.94 -0.26% 1.91% 0.24%
DXY 95.6680 -0.08% 0.44% 3.76%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 26.38% 26.59%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 20.57% 20.74%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.88% 7.62%
ABD -10 yillik tahvil 3.21% 3.23%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 93.50 12.147%
22 Nisan 2020 5.125% 91.25 11.520%
18 Mayis 2021 4.875% 84.63 11.920%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1189.17 0.13% -0.70% -8.70%
Reuters/Jefferies CRB* 206.52 0.31% 4.72% 4.86%
Brent (Dolar/varil) 85.00 1.30% 7.51% 27.11%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.27 1.78% -0.42% 12.56%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

rilmesi i¢in 1 milyar TL'yi asan yatinm desteginin basladigini ve ikinci ¢agrida en az 1,5 milyar TL'lik yeni yatirnma destek verilecegi belirtildi. Son
olarak, belgelendirme licretleri, tasarim, marka ve patent tescil hizmetleri igin ilan edilen %25 indirim 2019 yili sonuna kadar devam edecek.
Enflasyonla Topyekdn Miicadele Programi toplantisinda Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli ise bugiinden itibaren Et ve St Kurumu’nun bazi

Urinlerde, Glbretas’in bazi sivi ve toz glibrelerde, zincir marketlerin ise 50 triinde %10 indirim yapacagini ifade etti.

Kog Holding ve Sabanci Toplulugu tanitimi diin yapilan enflasyonla miicadele programina bazi sektor ve iiriinlerde yapacagi indirimlerle destek
verecegini agikladi. Diin aksam yayimlanan biltende, Kog Holding "Hazine ve Maliye Bakanhgimiz tarafindan baglatilan 'Enflasyonla Topyeki{n
Micadele Programi'ni uygun sektorlerde ve belirli Griinlerde yapacagimiz indirimlerle destekliyoruz" denildi. Sabanci Toplulugu'ndan yapilan agik-
lamada, enflasyonla etkin miicadele sirecinde makro tedbirlerin basarili olmasi igin tim ekonomi paydaslarinin isbirligi icinde hareket etmesi ge-
rektigi belirtilerek, "Enflasyonla miicadele seferberligine destek olmak ve enflasyonu asagiya cekmek amaciyla, regiile olmayan sektorlerde, Ureti-
mimiz olan Urtinlerin satiglarinda gereken indirimi yapacagiz" denildi. Sabanci Toplulugu binyesinde sanayi, cimento, perakende, enerji, banka ve

sigorta gruplari bulunuyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) "Kiiresel Finansal istikrar Raporu"nun Ekim 2018 sayisini "Kiiresel Finansal Krizden 10 Yil Sonra: Daha Giivende
Miyiz?" bashgiyla yayimladi. IMF varlik degerlemelerinin basta ABD olmak Uzere bazi piyasalarda gorece yiksek oldugunu, ABD hisseleri de-
gerlemelerinin kiresel kriz 6ncesinin ¢ok 6tesinde oldugunu belirtti. IMF "Eger piyasa katiimcilan ticaret gerginliginin artacagi yontinde fiyatlama-
lar yaparsa finansal kosullar ciddi 6lgtide sikilasabilir" dedi. Raporda, son 6 ayda kiiresel finansal istikrara yonelik risklerin arttigi, ileride ticaret ge-
rilimlerinin daha da artmasinin yani sira ylikselen jeopolitik risklerin ve politik belirsizliklerin, kiiresel finansman sartlarinin sert sekilde sikilasmasi-
na neden olabilecegi belirtildi. IMF yatirimcilarin finansal kosullarin keskin bir sekilde sikilagsmasi riskini géz ardi ediyor olabilecegini yazdi. Yikse-
len piyasa ekonomilerinde finansal kosullarin sikilasmasinin finansman kosullarinin degismesi ve ticari gerilimlerin eseri oldugu belirtildi. Ote yan-
dan gelismis ulkelerdeki finansal kosullarin mevcut durumda 6ngorilenden daha hizh sikilasmasinin da riskleri artiracagina deginilen raporda, yuk-
selen piyasalarin direncine ve politika glvenilirligine yonelik endiselerin artmasinin da riskten kaginma egilimini gliclendirerek ilave sermaye ¢ikis-
larina yol acabilecegi belirtildi. IMF'nin riskli sermaye akisi analizlerine gore, yikselen piyasa ekonomilerinden orta vadede finansal krizdekine

benzer sekilde bir yilda 100 milyar dolar ya da daha fazla sermayenin ¢ikis yapmasi olasiligl %5 olarak degerlendiriliyor.

Piyasalar, ABD 10 yillik tahvil faizinin yedi yilin zirvesinden donmesiyle son giinlerdeki kayiplarini toparlama ¢abasinda. Hong Kong ve Cin’de
hisseler ylikselirken Japon hisseleri giin icinde kaydettigi kazanglari sildi. Cin’de hafta basindaki zorunlu karsilik hamlesinin ardindan yuan zayif
kalmaya devam ediyor. Euro/dolar paritesi ise dolardaki kayiplarin ardindan (DXY 96'nin tekrar altinda) 1,15’in tzerine ¢ikti. Diink{ yurtici gelis-
melerin de etkisi ile dolar/TL 6,12 seviyesinden basladigi ve 6,15 seviyesine kadar tirmandigi giini 6,10 ile sonlandirdi. Bu sabah dolardaki kiiresel

zayiflikla dolar/TL kuru 6,10 seviyesinin altinda islem gériyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Macaristan-Tiirkiye is Forumu kapsaminda Tiirk Eximbank ila Macar Eximbank arasinda is birligi anlasmasi imzalandi. Anlasma ile Tiirkiye ve
Macaristan firmalarinin, basta Avrupa ve Afrika ulkeleri olmak tizere {iglinci Ulkelerde gergeklestirecekleri projelere iki ihracat kredi kurulusunun

ortak destek saglamasinin 6ni agilyor.

Sakarya'ya 37 kilometre uzakliktaki Geyve ilgesinde 550 doniim alanda kurulacak Gida ihtisas Organize Sanayi Bdlgesi (OSB), bolgede iiretilen
sebze ve meyveyi isleyerek Tiirkiye pazarina sunacak. Sakarya'nin tarimla gegimini saglayan Geyve ilgesinde, valilik, ticaret odasi ve belediye
ortakhiginda bdlgede elde edilen meyve ve sebze iriinlerinin arttinimasi ve ucuz tiiketime katki saglanmasi amaciyla Gida ihtisas OSB kuruluyor.

Yaklasik 3 bin kisilik istihdam olusturacagi tahmin edilen OSB igin miiracaatlarin yapildigi ve Bakanliktan onay beklendigi belirtiliyor.

Dogu Karadeniz'den bu yilin Ocak-Eyliil ddneminde 122 iilkeye ihracat yapildi. Dogu Karadeniz ihracatgilar Birligi (DKiB) Yénetim Kurulu Baska-
ni Saffet Kalyoncu, Trabzon, Rize, Artvin ve Gimushane'den yilin 9 ayinda 799,9 milyon dolarlik ihracat gerceklestirildigini sdyledi. Kalyoncu, ihra-

catta ise sirasiyla findik ve mamulleri, yas meyve sebze ve madencilik Griinlerinin 6n planda oldugunu ifade etti.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, Rusya Federasyonu Basgbakani Dimitri Medvedev tarafindan agilisi yapilmasi beklenen, iilkenin 6nde
gelen tarim fuarlarindan "20. Altin Sonbahar 2018 Fuari"na katilacak. Pakdemirli, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve Rusya Devlet Bas-
kani Vladimir Putin'in iki Glke arasinda belirledigi 100 milyar dolarlik ticaret hedefine gidilen yolda tarimsal trlin ihracatinin artirilmasi igin Gzerle-

rine dlseni yapacaklarini belirterek, "Bu hedefe varmak igin bir an 6nce aksiyon ve eylemde bulunmak tzere yola gikiyoruz." dedi.

Fatih sondaj gemisi Akdeniz'de ilk sondaji bu ay sonunda yapacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, 9. Tirkiye Enerji Zirvesi'nin
acihsinda yaptigi konusmada, Milli Enerji ve Maden Politikasi kapsaminda Tirkiye'nin sadece cari agigin kapatiimasi anlaminda degil, enerji tekno-
lojilerinde de 6nemli adimlara imza athigini ve enerjide baslatilan AR-GE dénusumiinin Tirkiye'yi 6nemli bir tiretim Ussi haline getirecegini soyle-
di. Bakan Donmez, bu kapsamda ilk Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) glines ve rlizgar ihalelerini gegen yil gerceklestirdiklerini ifade ede-
rek, diinyanin en buyiklerinden biri olacak 1,200 megavatlik deniz Ustl rizgar enerjisi YEKA ihalesi igin tekliflerin 23 Ekim'e kadar alinacagini ha-
tirlath. Bin megavatlik YEKA GES-2 projesi i¢in gegen hafta ilana ¢ikildigini dile getiren Dénmez, batarya depolama sistemi igin ayri bir ihale ve yol
haritasi diizenlemeyi kararlastirdiklarini ve gelecek 10 yilda hem riizgar hem de glines enerjisinde 10'ar bin megavatlik kapasiteyi hayata gegirme-
yi planladiklarini belirtti. Enerji verimliliginin Tlrkiye'nin eneriji politikalarinda énemli bir yer tuttuguna dikkati ceken Donmez, "2023 yilina kadar
yaklasik 10 milyar dolarhk yatirimin karsiligini 2033'e geldigimizde yaklasik 30 milyar dolar olarak geri alacagiz. Turkiye'de enerjinin uygun sunul-
masi israf edilecegi anlamina gelmez." dedi. Dogal gazda da depolama galismalarinin devam ettigini ifade eden Dénmez, temel hedefin 2023'e

kadar yillk gaz tiketiminin asgari %20'sini depolayacak kapasiteye ulasmak oldugunu vurguladi.

Brisa (BRISA) - Aksaray fabrikasi igin alinan 09.10.2013 tarihli yatinm tesvik belgesi yatirim siiresi 09.10.2018'den 09.04.2021 tarihine kadar uzatil-
di. Boylece, Aksaray blyik 6lgekli yatinm tesviki kapsamindaki %90'lik kurumlar vergisi indirimi, son 5 yilda oldugu gibi, fabrika ayrimi gézetmek-

sizin tim Brisa vergi matrahina 2021 yili Nisan ayina kadar uygulanmaya devam edecek.

Tirk Akimi'nin her iki hattindan birden 2020'de dogal gaz pompalanabilecek. Rus Enerji Bakani Novak, Rossiya-24 televizyonuna demecinde,
"Tirk Akimi'nin ingsaati, onaylanmis planlara gore ilerliyor. Biliyorsunuz, Rusya'yla Tirkiye arasinda bir hiikiimetler arasi anlasma imzalanmis ve bir
yol haritasi onaylanmisti. Her sey takvime gore ilerliyor" dedi. Novak, "1 Ocak 2020'de Tiirk Akimi izerinden -boru hattinin toplam kapasiteleri

31,5 milyar metrekip olan her iki hattindan birden- gaz pompalamak mimkin olacak" diye devam etti.

Azeri kamu sirketi SOCAR’In Star Rafineri’si haftaya devreye giriyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, Tlrkiye'de gergeklestirilen
en biylk yatinmlardan biri olan Star Rafineri’nin gelecek hafta agilabilecegini sdyledi. Azerbaycan kamu enerji sirketi SOCAR'In Tirkiye birimi
sozclisti tarafindan yapilan baska bir agiklamada, 6,3 milyar dolar yatirimla yapilan Star rafinerisi Tiirkiye'nin ithal rafine petrol triinlerine olan
bagimhiligini azaltmaya yardimci olmak igin Tlrk petrokimya sirketi Petkim'e hammadde tedarik edecek. Star rafinerisi yilda yaklasik 10 milyon
ton, yani giinde 200 bin varil ham petrol isleme kapasitesine sahip olacak. Rafineride yilda 1,6 milyon ton nafta ve 420 bin ton ksilen Gretilmesi

bekleniyor. Ayrica 4,8 milyon ton dizelin yani sira jet yakiti, petrol koku ve LPG Uretilecek.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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