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Kiiresel risk istahinda zayif seyir siiriiyor

Gelismis ekonomilerde hizli faiz artirnmlarinin siirebilecegi beklentileri giiglenirken, Cuma

Giinliik Degisimler

glinii kiiresel finansal piyasalarda riskli varliklar zayif bir seyir izledi. ABD’de tarim disi
istihdam Eylil’'de beklentilerin Gzerinde artisa isaret ederken, issizlik orani geriledi. Gliglu Dolar/TL BIST 100
veri sonrasi ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) hizli faiz artirnnmlarina devam edecegi beklentisi 185% ¥ 0% 3568 A 04%

glclenirken, tahvil faizleri yiikseldi. Jeopolitik belirsizliklerle birlikte hizlanan riskten kagis

TR2Y TR 10Y
egilimine ragmen ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla %3,88’e ¢ikti. Almanya 10 yillik 1557 ¥ -14bp 12,06 A 6bp
tahvil faizi 11 baz puan yiikselerek %2,20'ye, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan artarak

DXY MSCI Diinya
%4,24’e ylkseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,4, MSCI diinya Y

1128 A 0.5% 2418 ¥ -2.4%
geneli hisse senedi endeksi %2,4 geriledi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gli¢ kazandi. Altinin ons fiyatt %1,0 Altin (ons, $) ABD 10Y
gerilerken, Brent tipi ham petrolln varil fiyati %3,7 yukseldi. 16% ¥ 10k 38 A 6bp
Tiirk finansal varliklarda karisik bir seyir gozlendi. Hazine dolar cinsi sukuk ihracini Brent varil, $) Karbon (ton, €)
979 A 3.7% 699 A 13%

tamamlarken, Eylil'de nakit gergeklesmeler gecen yilin ayni dénemine gore zayif

performansa isaret etti. Kiiresel risk istahindaki zayif seyre ragmen Borsa istanbul 100 ve 30

. . Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
gosterge endeksleri sirasiyla %0,4 ve %0,2 yukarida kapandi. TL dolar ve euro esit agirlikli baz almaktadir.
sepet karsisinda %0,3 deger kazandi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri gerilese de Ulke risk

priminde ve uzun vadeli tahvil faizlerinde yikselisler yavas da olsa siirdi.

Yeni giine ise kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle zayif bir baslangi¢ yapti.
Bu sabah Cin’de agiklanan veriler Caixin hizmet sektori satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
EyliI'de daralmaya isaret ederken, resesyon kaygilari ve jeopolitik belirsizlikler riskli
varliklarin  zayif bir seyir izlemesine neden oluyor. Guniin ilerleyen saatlerinde
makroekonomik veri takvimi sakinken, jeopolitik gelismelere dair haberler takip edilecek.

Yurtiginde TUIK Agustos ay isgiicli istatistiklerini agiklayacakken, Hazine 5 yil vadeli sabit

Déoviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast 01% I MSCl Tirkiye o1% ||
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.8% MSCI GOU Avrupa 03%
Dolar Endeksi 0.5%
Dolar/Rus Rublesi 03% MSCI Latin Amerika -1.3%
Dolar/Japon Yeni 04% MSCl GOU -1.4%
JP Morgan GOU Endeksi -0.1% MSCI Asya Pasifik -1.4%
Dolar/Meksika Pesosu -0.4%
MSCI Avrupa -1.7%
Dolar/Brezilya Reali -0.4%
Euro/Dolar -0.5% Ml Dnya 2l
ingiliz Sterlini/Dolar -0.7% MSCI Kuzey Amerika -2.8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye issizlik Orani Agustos -910,1

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kupon 6demeli tahvil ihrag edecek. Giin iginde veri akisina ve Hazine ihracina ek olarak Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel

egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin Gnemli olabilecegi diistinillyor.

ABD’de tarim digi istihdam Eylil’de beklentilerin lizerinde artisa isaret ederken, issizlik orani geriledi. Tarim disi istihdam Eylil’de
aylik bazda 250 bin kisi olan beklentilerin Gzerinde 263 bin kisi artarken, issizlik orani Agustos ayindaki %3,7’de yatay kalacagi
tahminlerine karsin %3,5’e geriledi. Eylii'de saatlik ortalama kazanglar aylik bazda %0,3 ile beklentiler dahilinde artarken, saatlik

kazanglarin yillik artis hizi %5,2’den %5,0’a indi.
Cin’de Caixin hizmet sektorii PMI Eyliil’de daralmaya isaret etti. Agustos ayinda 55,0 olan endeks Eylil’de 49,3’e indi.

Eylil’de nakit gerceklesmeler gegen yilin ayni dénemine goére zayif performansa isaret etti. Eylil’de nakit bazli gelirler gegen yilin
ayni ayina gore %95,6 artarken, faiz disi giderler %101,6 ve toplam giderler %105,3 artis kaydetti. Boylece Eylil 2021’de 20,6 olan
nakit bazli faiz disi agik 48,1 milyar TL’ye, toplam nakit a¢igi da 32,9 milyar TL’den 79,3 milyar TL'ye genisledi. Ocak-Eylil déneminde
gecen yil 46,0 milyar TL olan nakit faiz disi fazla 96,2 milyar TL’ye, toplam nakit cinsi agik 75,1 milyar TL’den 88,0 milyar TL seviyesine
cikt.

Hazine uluslararasi piyasalardan 3 yil vadeli sukukla 2,5 milyar dolar borglandi. ihalede kupon orani %9,75 olurken, sukukun
yatirimcisina getirisi %9,758 ve benzer vadedeki mid swap ile arasindaki fark 545,5 baz puan olarak gerceklesti. ihracta satisin %57’si
Orta Dogu, %21’i Turkiye %8’i Amerika, %7’si Avrupa, %6’s! Birlesik Krallik ve %1’i Asya ulkelerindeki yatirirmcilara yapildi. Bu ihrag ile

Hazine’nin sene basindan bu yana uluslararasi sermaye piyasalarindan yaptigi borglanma tutari 7,5 milyar dolara ¢ikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Enerjisa ve Enercon 1,2 milyar dolarlik yatinm sézlesmesi imzaladi. Enerjisa Uretim Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani-2 (YEKA-2)
ihalesi kapsaminda 1.000 megavatlk (MW) riizgar enerji santrallerinin (RES) yatinm ve isletmesini Gstlenmek izere Almanya merkezli
Enercon Global GmbH ve Enercon Riizgar Enerji Santrali Kurulum Hizmetleri Ltd. Sti. ile s6zlesme imzaladi. S6zlesme kapsaminda

1.000 MW kapasiteli RES’ler 1,2 milyar dolar yatirim ile 2026 yilinda kademeli olarak devreye alinacak.

Uludag Otomotiv Enddistrisi ihracatgilani Birligi (OiB), Eyliil ayi verilerini agikladi. Buna gére, otomotiv endistrisinin Eylil ayi ihracat
gecen yilin ayni ayina gore %11,7 artarak 2 milyar 753 milyon dolara ulagti. S6z konusu rakam, sektoriin bugline kadarki en yuksek

Eylll ayr ihracatina isaret etti. Bu yilin ilk 9 ayinda ise otomotiv endustrisi ihracati yillik %5 artarak 22,3 milyar dolara gikti.

Ulastirma ve Altyapi Bakanligi Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMi), Eyliil ayi hava yolu yolcu istatistiklerini agikladi. Buna
gore, gectigimiz ay i¢ hat yolcu trafigi 7 milyon 222 bin, dis hat yolcu trafigi 12 milyon 128 bin olarak gergeklesti. Transit yolcularla
birlikte toplam yolcu trafigi gecen yilin ayni ayina gére %23,1 artarak 19 milyon 403 bin oldu. Toplam yolcu trafigi, 2019 yih Eyldl

ayinin %93'’l seviyesinde gergeklesti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), gelecek yillarda 6nemli iklim finansmanina ihtiya¢ duyulacagina dikkat cekti. IMF, Kiresel Finansal
istikrar Raporu'nun "Yiikselen Piyasalarda ve Gelismekte Olan Ekonomilerde Ozel iklim Finansmanini Artirmak: Zorluklar ve Firsatlar"
baslikli 2'inci bolimini yayimladi. Raporda, yikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomilerin, kiiresel sera gazi emisyonlarinin 3'te
2'sini olusturdugu ve birgogunun iklim tehlikelerine karsi oldukga kirilgan oldugu vurgulandi. Raporda bu ekonomilerin 2050'ye kadar
net sifir sera gazi emisyonu hedefini saglama yolunda ilerlemeleri halinde, yalnizca yenilenebilir enerjiye yonelik yatinm ihtiyaglarinin
2030 yilina kadar yilda 1 trilyon dolara ulasabilecegi kaydedildi. Emisyonlari azaltma gabalarinin Paris Anlagsmasi tarafindan belirlenen
kiresel sicaklik hedeflerinin gerisinde kalmasi halinde yiikselen piyasalar ve gelismekte olan ekonomiler igin finansman ihtiyacinin da
keskin bir sekilde artacagi belirtilen raporda, tahminlerin emisyon seyrine bagl olarak 2050'den sonra yillik 520 milyar dolar ile 1,75

trilyon dolar arasinda degistigi bildirildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

2022-2030 dénemi icin Turkiye 16 milyar dolarlik yesil tahvil potansiyeli tasiyor olabilir. Shura Enerji Donlsimi Merkezi, ‘Enerji
Donusumi Perspektifinden Tiirkiye'nin Yesil Tahvil Potansiyeli’ bashkh politika notunda s6z konusu dénemde yatirim ihtiyacinin 135,
finansman ihtiyacinin 107 milyar dolar oldugu 6ngorisini yinelerken finansman ihtiyacinin %15'lik kisminin yurt disi yesil tahvil
ihraglariyla karsilanabilecegi belirtti. Notta kamu kuruluslari, sanayi ve hizmetler sektori, enerji sektori ve finans sektériniin toplam

16 milyar dolarlk, yillik ise ortalama 1,8 milyar dolarlik yesil tahvil potansiyeli bulundugu ifade edildi.

Avrupa’da enerji tasarrufuna iliskin adimlar devam ediyor. Briksel'de kira artislari konutlarin enerji siniflarina gore yapilabilecek.
Enerji performansi A, B, C ve D sinifinda olan evlerin kiralarina enflasyon oranina bagli endeksleme sistemi uygulanacak. Enerji sinifi E
olan konutlarin kiralari endeksleme oraninin %50'si kadar yikseltilebilecek. En diisiik enerji verimliligine sahip olan F ve G sinifindaki
evlerin kiralarina ise bu yil zam yapilamayacak. italya hiikkiimeti, kisin enerji tasarrufu icin dogal gazla 1sinmada tiiketimi diizenleyen
bir kararname gikardi. Kararnameye gore kaloriferlerin donem ve saat sinirlamasi bolgesel olarak degisiklige ugrayacak. Kaloriferler
en glineydeki Akdeniz adalarinin oldugu A Bolgesi'nde 8 Aralik-7 Mart déneminde agilabilecek ve glinde 5 saat galistirilabilecekken,
Ulkenin en soguk kesimi olan kuzeydeki Alp daglarinin gectigi yerler ve i¢ kesimdeki daglik alanlar olan F Bolgesi’nde isinma igin
herhangi bir donem ve saat sinirlamasi getirilmedi. Kararnameye gore, llke genelinde kaloriferlerin kullanimi, toplamda 15 giin
kisaltilacak. Hikimetin bu enerji tasarrufu kararnamesiyle i¢ piyasada dogal gaz kullaniminda 2,7 milyar metrekiip tasarruf

saglayabilecegi ifade edildi.

Avrupa Birligi (AB) iilkeleri dogal gaz fiyatinin azaltilmasi icin alternatif yollar degerlendiriyor. Avrupa Birligi Komisyonu Baskani
Ursula von der Leyen yaptigi agiklamada, savasin basinda AB'nin Rusya'dan aldigi gaz miktarinin Avrupa toplam ithalatina oraninin %
41’i oldugunu, bu oranin %7,5'e indigini vurgularken, ilkbaharda AB iilkelerin ortak gaz alimina baslamasinin ¢ok 6nemli oldugunu
ifade etti. Dogal gaz fiyatlarini diisirme konusundaki soruya ise dogal gaz fiyatlarinda indirimin birka¢ yolla yapilabilecegine
deginirken glvenli tedarikgilerle anlagmali bir fiyat koridoru belirlenebileceginin altini gizdi. Baskan von der Leyen, enerji piyasalari

konusunda genis kapsamli bir reformun karmasik bir siire¢ oldugunu ve ancak gelecek yil basinda yapilabilecegini anlatt.

Agustos ayina iligkin ait yatinm tesvik belgesi listesi Resmi Gazete'de yayimlandi. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi tarafindan
yayimlanan listeye gore, Agustos ayinda 1261 yatirim tesvik belgesi verildi. Belge alan projelerin yatinm tutari 47,47 milyar TL olarak
hesaplandi. Agustos ayinda en yiksek tutarl tesvik belgesi, 2,16 milyar TL ile Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S.'nin yatirimi igin

dizenlendi.

Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) yeralti dogal gaz depolarinin %100 dolulukta oldugunu agikladi. Agiklamada Silivri Yer
Altt Dogal Gaz Depolama Tesisi rezervuarlarinda 4,6 milyar metrekiip depolama gazi bulundugu hem Tuz Goli, hem de Silivri

Tesislerinde depo doluluk oraninin %100°e ulastigi belirtildi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



