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Finansal piyasalarda risk istahi Fed yetkililerinin ilimh agiklamalari sonrasi bir miktar toparlandi

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. Makroekonomik Giinliik Degisimler

veri akisinin sinirh oldugu glinde, piyasalar jeopolitik gelismeler ve ABD Merkez Bankasi (Fed)
yetkililerinin agiklamalarinin etkisinde dalgal bir seyir izledi. Fed Baskan yardimcisi Philip Jefferson Dolar/TL BiST 100
yuksek seyreden tahvil faizlerinin finansal kosullarda sikilasmaya yol agtiginin altini gizerken, bunun 751 A 0% 813V 3%k
faiz kararlarinda dikkate alinmasi gerektigini belirtti. Bir diger Fed Uyesi ve Dallas Fed Baskani Mary R R10V
Daly de finansal kosullardaki son donemde yasanan sikilasmaya dikkat ¢ekerek bu durumun ek faiz 875 ¥ T2bp 2700 A 36bp

artislarinin yerine gecebilecegini belirtti. Bu ortamda ABD 10 vyillik tahvil faizi yataya yakin
DXY MSCI Diinya

seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan diislisle %2,76 seviyesine geriledi. MSCI
1061 = 0,0% 2859 A 0,5%

gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi

endeksi %0,5 artis kaydetti. Dolar endeksi yataya yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin Altin (ons, $) ABD 10Y
para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Jeopolitik gelismelerin etkisiyle Brent tipi ham 161 A 16% e = Obp
petroliin varil fiyatt %4,2 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %14,8 artis yasandi. Brent varl ) Karbon (ton, €
Altinin ons fiyati da %1,6 yikseldi. 882 A 42% 818 A 16%
Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Cumhurbaskani Recep

Tayyip Erdogan kabine toplantisi sonrasi yaptigl agiklamalarda enflasyon sikintisini ¢ézmek igin

0zgln ve akilcl politikalara dayali bir yol izlediklerini sdylerken, son birkag yildir siiren fiyatlama

davranislarinin sonuna gelindigine inandigini belirtti. TUIK Agustos ayi dis ticaret endekslerini,

istanbul Sanayi Odasi (iISO) da Eyliil ayi ihracat iklim endeksi verilerini yayimladi. Haftanin ilk

gliniinde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %3,2 ve %2,7 disisle kapatt.

Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ayrica TL, dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda %0,4 deger kaybetti.

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi I s MSCl Tiirkiye E

Dolar/Giiney Afrika Randi 0,2% MSCI Kuzey Amerika 0,6%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1%

MSCI Latin Amerika 0,6%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1%
MSCI Diinya 0,5%
Dolar Endeksi 0,0%
o - MSCI Asya Pasifik 0,0%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,0%
Euro/Dolar -0.2% MSCI Avrupa -0,2%
Dolar/Brezilya Reali -0,2% MsCl 6ol 0.2%

Dolar/Japon Yeni -0,6% MSCI GOU Avrupa -1,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Agustos -%0,4
Tiirkiye Issizlik Orani Agustos %9,4
IMF Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu Ekim

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalar Fed uyelerinin ihmh tonda agiklamalari sonrasi yiikselis egiliminde. Yeni giinin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Buglin kiresel tarafta Uluslararasi Para Fonu (IMF) Kiresel Ekonomik Gorinim raporunu

yayimlayacak. Yurtiginde ise Agustos ayi sanayi liretimi ve is glicl istatistikleri agiklanacak.

iSO Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi Eyliil ayi1 sonuglarini agikladi. Buna gére, Agustos’ta 49,1 olan endeks Eyliil’de
49,0’a geriledi. Bu sonuglarla, Tiirk imalatgilarinin ihracat pazarlarindaki genel talep kosullari 6zellikle Avrupa’daki zayiflik nedeniyle
tist Gste iki ay bozulmus oldu. ihracat iklimindeki zayiflama biyiik 6lgiide Avrupa'dan gelen talebin azalmasindan kaynaklanirken,

ABD'de ekonomik aktivite Gglincli geyrek sonunda da genislemeyi stirdiirdii. Orta Dogu'da talep ise genel olarak canliligini korudu.

TUIK Agustos ayi dis ticaret endekslerini yayimladi. Buna gore, Agustos’ta ihracat birim deger endeksi yillik bazda %1,8 gerilerken,
ithalat birim deger endeksinde diistis %16,1’i buldu. Boylece dis ticaret haddi 12,6 puan artti. Yillik bazda ihracat miktar olarak %3,4,
ithalat %10,9 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis miktar olarak veriler ise ihracatta Agustos’ta aylik bazda %4,4 artisa,

ithalatta %4,6 azalisa isaret etti.

Nature Communication dergisinde yayimlanan bir makale, asiri hava
olaylarinin 2000-2019 yillan arasinda ortalama 143 milyar dolar ekono-
mik kayba yol actigini ortaya koyuyor. Calisma, s6z konusu kayiplarin 3’'te
2’sinin kasirgalar tarafindan yaratildigini 6ne strerken, 20 yillik stire zarfin-
da 1,2 milyar insanin asiri hava olaylarindan etkilenmis oldugunu soyliyor.
Arastirmacilar, 6zellikle dusuk gelirli Glkelerdeki veri yoksunlugunun, asiri
hava olaylarinin etkilerinin oldugundan disik tahmin edilmesine yol agtigi-

ni belirtiyorlar.

Birlesmis Milletler Niifus Fonu (UNFPA) ve Queen Mary Londra Universi-
tesi'nin ortak calismasi iklim krizinin "cinsiyet n6tr" olmadigini, iklim krizi
ile miicadele planlarinda kadinlara yénelik daha fazla politika yer almasi gerektigini savunuyor. Calisma kapsaminda planlari incele-
nen 119 dlkenin sadece 38'i dogum kontroll, yenidoganlar ve anneler igin saglik hizmetlerine, ve sadece 15'i kadina yonelik siddete
yer veriyor. iklim krizinin mevcut esitsizlikleri daha kot hale getirdigi savunulan ¢alismada, artan sicakliklarin gebelik komplikasyonla-
rini ve 6l dogumlari artirdigina dikkat cekiliyor. Buna ek olarak firtinalar ve seller kadinlara yonelik siddeti ve felaket sonrasi aileleri

onlara bakmakta zorlandigi icin gocuk evliliklerini artirabiliyor.

Nobel Ekonomi aodiilii isglicii piyasalarinda cinsiyet farkhliklarinin temel etkilerini aragstiran Profesér Claudia Goldin'e verildi. Bu
odult alan tglinct kadin olan Profesor Goldin, arsivlerden ABD'ye ait 200 yili agkin veriyi toplayarak cinsiyetler arasi gelir ve istihdam
oranlarindaki farklilasmanin nasil ve neden olustugunu agikliyor. Profesér Goldin'in galismalari dogum kontrol haplarina erisimin ka-
dinlarin egitim dizeyinde ve kariyer planlamasinda 6nemli bir rol oynadigini ortaya koyuyor. Tarihsel olarak cinsiyetler arasi gelir
farkliiginda ana faktér egitim ve kariyer tercihleri olurken, Profesér Goldin'in ¢alismalari glinimiizde bu gelir farkliliginin gogunun

ayni meslekten kadinlar arasinda gorildiguni ve bu farkin ilk gocugun dogumu ile ortaya giktigini gosteriyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa Konseyi yenilenebilir enerji kaynaklarinin enerji tiiketimindeki payinin 2030 yilinda %42,5 olmasi hedefini kabul etti.
Konsey tarafindan kabul edilen Yenilenebilir Enerji Direktifi, Avrupa Birligi tlkelerinin toplam enerji tilketiminde yenilenebilir enerjinin
payini 2030 yilina kadar %42,5'e ¢ikarmayi ve %2,5'lik ek gosterge niteliginde bir artisla %45'e ulasmayi hedefliyor. Buna gore ilye
Ulkeler, ulastirma sektoériinde 2030 yilina kadar yenilenebilir enerji kullanimindan kaynaklanan sera gazi yogunlugunun %14,5
oraninda azaltilmasi yoniinde baglayici bir hedef ile nihai enerji tiketiminde yenilenebilir enerjinin en az %29 oraninda baglayici bir
paya sahip olmasi arasinda seg¢im yapacaklar. Yenilenebilir Enerji Direktifi, sanayinin yenilenebilir enerji kullanimini yilhk %1,6
oraninda artiracagini dngorirken, tye Ulkelerin sanayide kullanilan hidrojenin 2030 yilina kadar %42'sinin ve 2035 yilina kadar
%60'Inin biyolojik olmayan yenilenebilir yakitlardan gelmesi gerektigi konusunda anlastigini belirtiyor. Bununla birlikte, 2030 yilinda
binalarda yenilenebilir enerji payinin en az %49 olmasi yoniinde gosterge niteliginde bir hedef belirlenirken, her ilkede i1sitma ve
sogutmada yenilenebilir enerji payinin 2026 yilina kadar yillik bazda %0,8 ve 2026-2030 yillari arasinda yillik bazda %1,1 kademeli

olarak yiikselmesi hedefleniyor.

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) kiiresel petrol talebinin 2045 yilinda giinliik 116,0 milyon varile ulasacagini 6ngoriiyor.
OPEC tarafindan yayimlanan “Kiiresel Petrol Goriinimi 2045” raporuna gore, 2022 yilinda glinliik 99,6 milyon varil olarak kaydedilen
kiiresel petrol talebinin 2028 yilinda ginlik 110,2 milyon varile ve 2045 yilinda glinlik 116,0 milyon varile yikselecegini tahmin
ediyor. 2045 yilina kadar komdr harig birincil enerji kaynaklarinin artacagina isaret eden rapor, petroliin 2045 yilina kadar %29,5 ile
kiiresel enerji Uretiminde en yiiksek paya sahip olan kaynak olarak kalacagini belirtiyor. Rapor ayrica, 2022 yilinda kiresel enerji
Uretiminde payr %80 olan fosil yakitlarin payinin komirdeki azalmanin etkisiyle 2045 yilinda %69 seviyelerine gerileyecegini

ongoriayor.

Dogal gaz piyasasi 2026 yilina kadar yavas bir bilyiime sergileyecek. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan “Orta
Vadeli Dogal Gaz Raporu”na gore, 2017-2021 déneminde yillik ortalama %2,5 olarak kaydedilen kiiresel dogal gaz talebi blyimesinin
2022-2026 déneminde ortalama %1,6 olacagini 6ngoriyor. 2021 yilinda en yiiksek seviyesine ulasan Asya Pasifik, Avrupa ve Kuzey
Amerika’daki toplam dogal gaz tiiketiminin 2022-2026 doneminde yillik bazda ortalama %1 gerileyecegini bekleyen rapor, kiiresel

sivilagtiriimis dogal gaz Gretiminin 2022 ve 2026 yillari arasinda %25 ylkselecegini belirtiyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



