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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD Merkez Bankasi
(Fed) 50 baz puan indirime gittigi son toplanti tutanaklarini yayimladi. Tutanaklarda,
enflasyon ve istthdama yénelik risklerin dengede oldugu belirtildi. ikinci ve Ugiincii
ceyrekteki sonuglarin, ilk ceyrekteki gugli enflasyon verilerinin gegici oldugunu
gosterirken, isglicl piyasasinin glcli seyrettigi isaret edildi. Enflasyondaki ilerleme ve
risk dengesi 1siginda tum vyetkililerin, para politikasi durusunun gevsetilmesinin
uygunlugu konusunda hemfikir oldugu ifade edildi. Bununla birlikte, bazi yetkililerin 25
baz puanlk indirim tercihine karsin, blylik ¢ogunlugun 50 baz puanlk bir indirimden
yana olduklari belirtildi. Fed liyesi Mary Daly ekonomik gerceklesmelerin beklentileriyle
uyumlu olmasi durumunda bu yil bir veya iki faiz indirimi daha yapilmasinin muhtemel
oldugunu ifade etti. Bir diger Fed Uyesi Lorie Logan enflasyona yonelik hala yukari yonlu
riskler oldugunu ve ekonomik gorinime iliskin belirsizlikler gz 6nine alindiginda,
kademeli indirim yapilmasinin daha uygun oldugunu séyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3
baz puan artarak %4,07, Almanya 10 yillk tahvil faizi de 1 baz puan yikselisle %2,26
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 ylkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,4 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,7 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,6
yukselis goriildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,8, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda da %1,7 disus kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,5 geriledi ve Bitcoin %3,2
diisusle 60 bin 372 dolardan kapandi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtiginde finansal varliklara yoénelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. TUIK Agustos ayi dis ticaret endekslerini
yayimladi. Resmi ziyaret gerceklestirdigi Katar'da yatirnmcilarla bir araya gelen Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
Tirkiye'nin uzun vadeli potansiyeli ile ilgili bir degerlendirme yaptiklarini belirtti. inisli ¢cikish bir grafik cizen Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,0 ve %1,3 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil

faizlerinde dusls gorulda. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi (PBoC) kurumsal yatirimcilarin hisse senedi
almalarina destek olacak yeni likidite araglari agikladi. Bugiin kiiresel tarafta glintin en 6nemli verisi ABD Eylll ayi enflasyon

rakamlari olacak. Yurticinde ise Agustos ayi is glict istatistikleri ile sanayi Gretimi verileri agiklanacak.

TUIK Agustos ay1 dis ticaret endekslerini yayimladi. ihracat birim deger endeksi Agustos’ta yillik bazda %3,6 artarken,
ithalat birim deger endeksindeki artis %2,9 olarak gercgeklesti. Boylece dis ticaret haddi gegen yilin ayni dénemine gore 0,6
puan yukseldi. Ayni donemde miktar olarak ihracatta %1,2, ithalatta %13,2 azalis yasandi. Mevsim ve takvim etkisinden

arindirilmis miktar endeksleri ise bir 6nceki aya gore ihracatta %3,2, ithalatta %0,7 artti.

Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB, 350 milyon dolar tutarinda 5 yil vadeli tahvil ihracini tamamladi. Banka, ihra¢ tutarinin yaklasik 3 kati

blylikliginde talep geldigini, kupon oraninin %7,125 seviyesinde gergeklestigini duyurdu.

Ticaret Bakanhigi misir ithalatinda 2024 yili sonuna kadar uygulanacak giimriik vergisini yeniden belirledi. Resmi
Gazete'de yayimlanan karara goére 31 Aralik 2024'e kadar kullanilmak Gzere ithalatin 1 milyon tonu igin %5 vergili tarife
kontenjani tanimlandi. Bahsi gecen donemde 1 milyon tonun (zerinde yapilacak ithalat icin gimrik vergisi %130 olarak

uygulanmaya devam edecek.

Enerji verimliliginde 2017-2023 arasinda uygulanan eylem planiyla birincil enerji tiiketimi %14 azaldi. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar Atlantik Konseyi Bolgesel Temiz ve Gulvenli Enerji Konferansi'ndaki konusmasinda
IIl. Enerji Verimliligi Eylem Plani kapsaminda 2030 yilina kadar yapilacak olan 20 milyar dolarlik yatirim ile enerji tiketiminin
%16, karbon emisyonlarinin ise 100 milyon ton azaltilmasinin planlandigini agiklayan Bakan Bayraktar, Turkiye'nin uzun
vadeli enerji planindaki ana maddeleri enerji verimliligi ile birlikte yenilenebilir enerji, nikleer enerji, dogal gaz ve
madenler olarak siraladi. Bununla birlikte Bakan Bayraktar, Enerji Piyasalari isletme A.$/nin (EPIAS) faaliyetlerinin

ontmiuzdeki yillarda genisleyecegini, faaliyetlerin genislemesinin ardindan halka arzin degerlendirilebilecegini séyledi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



