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Jeopolitik risklerle kiiresel endeksler yiikselislerine ara verdi. Kiiresel tarafta Delta ve
Pepsi'nin beklentileri asan bilangolariyla ABD Uglincl ¢eyrek sezonu diin iyi baslangi¢

yapsa da siyasi gelismeler piyasalardaki olumlu havayi baskiladi. Cin yonetimi nadir Giinliik Degisimler

toprak elementlerinin ihracatina yonelik kisitlamalari 6nemli 6lglide genisletti ve ¢ogu

.. Dolar/TL BIST 100
ABD merkezli 14 batili sirketin “glivenilmez kuruluslar” listesine alindigini agikladi. Ote 4
445 ¥ 05% 10727 ¥ -03%
yandan Washington iran petrolii satin aldigi gerekgesiyle bir Cin rafinerisine yaptirm
uygularken Cinli donanim devi TP-Link’e yonelik ek kisitlamalarin degerlendirildigi TR2Y TR10¥
411 = 0bp 3134 ¥ -I5hp
basina yansidi. Trump baris planinin ilk asamasinda uzlasiimasi ve rehinelerin
muhtemelen bu hafta sonundan baslayarak serbest birakilmasi Ortadogu’daki DXY MSCI Diinya
S . L. . 95 A 06% 4338 ¥ -03%
gerginlikleri bliyuk olglide yatistirsa da piyasaya etkisi sinirl oldu. Avrupa tarafinda ise
Agustos ayl Almanya ticaret dengesi 17,2 milyar euro fazla vererek beklentilerin oldukca Altin (ons, ) ABD 10Y
Gzerinde gerceklesti. Yasanan gelismelerle S&P 500 giini 18,6 puan (%0,28) gerilemeyle 3959 L6 W5 A 2bp
kaparken Nasdaq 100 ise 19 puan (%0,08) disti. Ancak fiyat hareketlerinin geneli Brent (vari, § TTF (MWh, €)
incelendiginde esit agirlkli S&P’nin %0,85, Dow Jones’un 243 puan (%0,52) ve Russell 62 ¥ -16% 26 A 0%
o o S e el e I
2000’in ise 15,1 puan (%0,61) geriledigi goruldi. ABD tahvillerinde satis baskisi oldu ve Bitcain 4 Karbon {ton, ]
getiriler egrinin geneline yayilarak 1-2 baz puan yukseldi. Fed’e yonelik beklentiler 1221175%  -14% 92 A 03%
blyiik olgiide sabit kaldi. Piyasalar yil igcinde toplam 45 baz puanlik faiz indirimi fiyatladi.
Dolar endeksi %0,60 vyikselerek son haftalarin en vyiksek seviyelerine ¢ikt.
Ortadogu’daki olumlu gelismelerle Brent petrol %1,60 dislsle 65 dolar civarina indi.
Altin %1,60 dususle 4,000 seviyesinin altina gerilerken Bitcoin ise %1,40 geriledi. Gimis
bu yilki hizli ylkselisini strdiirerek 50 dolarin Ustlini gordi. Glimuste yil basindan bu
yana getiri %70’in Uzerinde seyrediyor.
ABD hisselerindeki yiikselis trendi siirse de sektorel performanslardaki ayrisma
belirginlesiyor. Esit agirlikll S&P endeksi 6zellikle Amazon, Meta, Nvidia, Oracle ve
Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast o5 [N MSC Tiirkiye o
Dolar Endeksi 0,6% MSCI Asya Pasifik 03%
Dolar/Brezilya Reali 0,5% MSCl GOl 03%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,3%
MSCl Kuzey Amerika -0,3%
Dolar/Meksika Pesosu 0,3%
. MSCI GOU Avrupa 0,3%
Dolar/Japon Yeni 0,3%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCl Diinya 03%
Euro/Dolar -0,5% MSCI Latin Amerika -0,4%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,7% MSCI Avrupa -0,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Agustos -%0,2
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Ekim 54,9 55,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Palantir gibi yapay zekayla ilgili teknoloji hisselerindeki sert yiikselisler nedeniyle piyasa degerine gore agirliklandiriimis
versiyona kiyasla belirgin sekilde geride kaldi. Piyasadaki yogunlasmayla beraber balon séylemleri yayginlagsa da bu durum
aslinda yatirmci istahini gliclendiriyor. Pek ¢cok yatinmci Nasdaq'daki parabolik yiikselisi kagirma korkusuyla yeniden alim
tarafina yoneliyor. Bu kapsamda énimizdeki hafta Oracle’in diizenleyecegi Al World etkinligi piyasalara damga vuracak.
Sirketin uzun vadeli finansal hedeflerini yukari revize etmesi ve dev altyap! yatirimlarinin finansmanina dair ayrintilar

paylasmasi bekleniyor. ABD lglinci ¢eyrek bilango sezonunun da hizlanmasiyla piyasalara dalgalanma gelebilir.

Yurtigi piyasalarda diin Agustos sanayi liretimi verileri takip edildi. Sanayi Gretimi Agustos ayinda sinirli bir artis
gosterirken alt kalemlerdeki goriiniim karisik sinyaller verdi. Uglincli ceyrek genelinde {iretim temposu duragan seyrini
koruyor. BIST 100 endeksi diinkii seansi %0,27 oranindaki diisiisle 10.727 puandan kapath. TL ise dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda %0.5 deger kazandi.

Bugiin yurt ici takvimde agustos ayi perakende satiglar verisi takip edilecek. Kiiresel tarafta Michigan tiiketici gliveni ve
enflasyon beklentileri izlenecekken ticaret savaslari, politik gelismeler ve ABD'de federal hiikumetin durumu gibi konular

piyasalara yon vermeye devam edecek.

Agustos ayinda sanayi Uretiminde aylik bazda hafif yiikselis goriilse de, verilerin detaylari karigik bir tablo ¢izdi. Mevsim
ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére toplam sanayi iretimi Agustos'ta bir dnceki aya gére %0,4 genisledi. Takvim
etkisinden arindirilmis verilere gore ise yillik bazda sanayi Gretimi %7,1 artis kaydetti. Agustos ayi verileri yilin Uglinci
ceyreginde sanayi lretiminde gorece yavas seyrin sirdiglinii ortaya koydu. Kendi hesaplamalarimiz sanayi Gretiminin
halen uzun dénem trendinin tzerinde kaldigini gosterse de, oynak faaliyet kollari hari¢ imalat sanayi lretiminde asagi

yonli egilimin devam ettigi gorilayor.
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3,800 B Hisse Senedi — DiBS

zayif bir seyir izledi. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden

2,800 0sT —Toplam
arindirilmis verilerine goére, yurtdisi yerlesikler 3 Ekim’de biten “*°
800

haftada 84,1 milyon dolar karsiigi Tirk hisse senedi satisi 20
-1,200
yaparken, devlet i¢ borglanma senetlerinde (DIBS) portféylerini ..,

358,5 milyon dolar azalthlar. Hafta genelinde 6zel sektor s

- B =

.25
5

r
5.24
y.24
.24
2.24
24
24
24
24
24
24
24
24
24
2,
2.
2.
2
s.2.
May.25
y.25
05.Eyl.2!
26.Eyl.2!

02.M
23.M

19.N
12.Tem.

tahvillerindeki satiglarla beraber toplamda 455,2 milyon dolarlik

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Tirk finansal varlik satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan

Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Arindinlmis YP Mevduat Degisimi

bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net (Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

milyar dolar dislis kaydetti.
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3 Ekim’de biten haftada TCMB rezervlerinde artis goriildi. 3 Ekim haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik
0,3 milyar, altin rezervleri de 2,9 milyar dolar ylkselis kaydetti. Boylece briit rezervler 186,2 milyar dolara ¢ikti. Ayrica net

rezervler 3 Ekim haftasinda 72,7 milyar dolardan 75,2 milyar dolara yukseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Nvidia, Beyaz Saray’dan Birlesik Arap Emirlikleri’ne (BAE) ¢ip satisi icin onay aldi. ABD Ticaret Bakanligi’'nin mayis ayinda
imzalanan ikili yapay zeka anlasmasi ¢ergevesinde Nvidia'ya ihracat lisanslari verdigi aktarildi. Anlasmanin BAE’nin yapay
zeka modellerinin gelistirilmesi icin kritik 6nemdeki veri merkezleri insasini hizlandirmasi bekleniyor. Onay BAE'nin ABD’de

benzer biyuklikte yatiim yapmayi netlestirmesinin ardindan geldi.

Cin Ticaret Bakanlhgi, degerinin en az %0,1’i oraninda nadir toprak miknatisi iceren mallari ihrag eden yabanci firmalara
ihracat lisansi zorunlulugu getirdi. Bakanliga goére yari iletken ya da YZ ile ilgili ihracat lisanslari Griine bagh olarak
verilecek. Yine bazi lityum bataryalar ve bunlarin Gretiminde kullanilan bazi ekipman ve malzemeler icin de ihracat lisansi
almak gerekecek. Cin ayica cip ithalati Gzerindeki kontroliinii artirdi. Basinda ¢ikan haberlere gére son birkag haftada
glimrik memurlari biiytk limanlarda Nvidia’nin hem Cin’e ABD’nin izni ile satabildigi H20 ve RTX Pro 6000D ¢iplerinin hem
de ABD’nin ihracat kontrolleri nedeniyle Cin’e kagit tstiinde satamadigi en ileri giplerin ithal edilip edilmedigini kontrol
ediyor. Bu eylem Cin’in ulusal firmalarin yerel imkanlarla ¢ip Uretmesini tesvik etmeye ¢alisan politikalarinin bir pargasi

olarak 6ne gikiyor.

Enerji gecisine katki saglayacak minerallerin 2022-2030 yillari arasinda 450 milyar dolar yatirim ihtiyaci bulunuyor.
Birlesmis Milletler Cevre Programi (UNEP) “Surdirilebilir Kalkinma igin Enerji Gegis Minerallerinin Sorumlu Tedarikinin
Finansmani” isimli raporunu yayimladi. Rapor enerji gegisi i¢in gerekli olan “gegis mineralleri” icin madencilik ve isleme
yatirnmlarina olan ihtiyaci vurgularken, yatirimlarin 2040 yilina kadar 800 milyar dolara ¢ikmasi gerektigini belirtiyor.
Bununla birlikte bu minerallerin madenciliginde ¢evresel ve sosyal konulara daha fazla odaklanilmasi, strdurilebilir ve

sorumlu uygulamalarin standart hale getirilmesi gerektiginin alti giziliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



