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Piyasalarda Bugiin
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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Az sayidaki makroe-
konomik veri akisi karisik bir goriiniim gizerken, riskli varhklarda bir siiredir goz-
lenen yikselislerin ardindan kar realizasyonlari geldi. ABD’de Uretici fiyatlan
endeksi (UFE) Ekim’de beklentiler dahilinde gelirken, Almanya’da yatirimci gii-
ven endeksi (Zew) Kasim’da karisik bir tablo gizdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
lyesi Klaas Knot faiz artirimi igin yeterli kosullarin 2022’de saglanamayabilecegi
6ngorisint dile getirirken, enflasyonun gegiciligi konusundaki gorusiin degis-
mesi durumunda varlik alim programi ile sikilasmaya gitmenin uygun bir sege-
nek olabilecegini belirtti. Bir diger ECB Uyesi Isabel Schnabel benzer sekilde, faiz
artirimi igin kosullarin 2022’de karsilanabilmesinin diguk bir olasilik oldugunu
soyledi. Bu ortamda ABD 2 yillik tahvilinin faizi 2 baz puan gerileyerek %
0,42’ye, 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan dustisle %1,44’e indi. Dolar gelismis di-
ger ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif geriledi. Gelismekte olan eko-
nomilerin para birimleri ise dolar karsisinda ortalamada toparlandi. Henry Hub
dogal gaz kontrat fiyat1 %8,3 gerileyerek 5,0 dolar/metrekiip olurken, Brent tipi
ham petrolin varil fiyat %1,6 yUkselisle 84,8 dolara yukseldi. Hisse senetlerin-
de ise ayrisan performanslar gézlendi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,3 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,3

geriledi.

Tiirk finansal varliklarda toparlanma hiz kesti. Hazine diin diizenledigi iki tahvil
ihraciyla toplamda 4,3 milyar TL i¢ borglanma gercgeklestirirken, Tirk finansal
varliklarda ayrisan performanslar ortaya cikti. Bu ortamda Borsa istanbul 100
ve 30 endekslerinde giinliik bazda sirasiyla %0,4 ve %1,7 yiikseldi. Ulke risk pri-
mi ve dolar cinsi tahvil faizleri hafif yukselirken, TL cinsi faizler hafif geriledi. TL

ise dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kirilgan basladi. Cin’de
Ekim enflasyon verileri beklentiler Gzerinde artarken, Cinli gayrimenkul sirketle-
ri kaynakli endiseler riskli varliklari satis baskisi altinda tutuyor. Ginin ilerleyen
saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak ABD ve
Almanya Ekim ay tiketici fiyatlari endeksleri (TUFE) yakindan izlenecek. Yurti-
¢inde giindem sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilim-
ler ve ekonomi disi gelismelere yénelik haberlerin 6nemli olabilecegi diistniili-

yor.
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10-Kas  TUIK, insaat maliyet endeksi, Eyliil
TUIK, isglici istatistikleri, Eylil
Almanya, TUFE, Ekim

ABD, TUFE, Ekim

TCMB, Odemeler dengesi, Eyliil
ingiltere, GSYH biiyiimesi, 3¢21
TUIK, Sanayi tiretimi, Eylil

TUIK, Perakende satislar, Eyliil
TUIK, Ciro endeksleri, Eyliil

Euro Bolgesi, Sanayi tretimi, Eylil
TUIK, Konut satislari, Ekim

HMB, Biitgce dengesi, Ekim

Cin, Sanayi tretimi, Ekim
Japonya, GSYH buylimesi, 3¢21

11-Kas

12-Kas

15-Kas

Hisse Senetleri Gl'.ivn.li'ik Ay'll!( yil Somvl'n'a Gore
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,616 0.4% 14.1% 9.4%
BiST-30 1,759 0.7% 15.5% 7.5%
XUSIN 2,828 0.9% 12.3% 20.8%
XBANK 1,465 -0.9% 16.5% -5.9%
Ginluk Ayhk Yil Sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 9.7252 0.5% 7.7% 30.9%
Euro/TL 11.2823 0.6% 8.2% 24.2%
Sepet Kur* 10.5038 0.5% 7.9% 27.5%
Euro/Dolar 1.1591 0.0% 0.6% -5.1%
Dolar/JPY 112.85 -0.3% -0.7% 9.3%
DXY 93.96 -0.1% -0.1% 4.5%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.68% 17.73%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.19% 19.27%

TR - Eurobond (10 Yillik) 6.54% 6.52%
ABD - 10 yillik tahvil 1.44% 1.49%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 2.78%

23 Ocak 2025 6.000% 102.38 5.18%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1831.5 0.4% 4.1% -3.4%
Reuters/Jefferies CRB* 250.4 0.4% 0.3% 41.0%
Brent (Dolar/varil) 84.8 1.6% 1.6% 63.7%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.0 -8.3% -9.6% 96.1%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Gin’de Ekim’de enflasyon beklentilerden hizli arth. Ekim ayinda TUFE aylik bazda %0,7 artarken, yillik enflasyon Eylil’deki %0,7'den %1,4
olan tahminlerin lizerine %1,5’e yiikseldi. Ulkede UFE yillik enflasyonu Eylil'deki %10,7’den %12,4 olan beklentileri asarak %13,5’e yiikseldi.

ABD’de UFE Ekim’de beklentiler dahilinde geldi. Ekim’de UFE bir énceki aya gore beklentiler dahilinde %0,6 artarken, yillik enflasyon Ey-
lGl'deki %8,6’da yatay kaldi. Gida ve enerji harig cekirdek UFE aylik enflasyonu %0,4 olarak gelirken, yillik cekirdek UFE enflasyonu %6,8’den
degismeden kaldi.

Almanya’da yatirnrmci giiven endeksi (Zew) Kasim’da karisik bir tablo gizdi. Zew yatirimci beklentiler alt endeksi Ekim’deki 22,3’ten Kasim’da
20,0’a gerileyecegi tahminlerinin aksine 31,7’ye yikseldi. Ayni donemde mevcut durum alt endeksi ise 21,6’dan 18,0 olan beklentilerin altinda

kalarak 12,5’e geriledi.

Romanya Merkez Bankasi (BNR) politika faizini beklentilerin altinda yikseltti. BNR politika faizini %1,50’den 50 baz puan artiracagi yonin-
deki beklentilerin altinda 25 baz puan artirarak %1,75’e gikardi.

Hazine yurtiginde iki tahvil ihraciyla 4,3 milyar TL borglandi. 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ile rekabet¢i olmayan teklifler dahil top-
lamda 3 milyar 647 milyon TL borglanirken, ihalede ortalama bilesik faiz %19,44 oldu. 5 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvilde toplam satis 692

milyon TL olurken, ihalede ortalama bilesik faiz %22,72 seviyesinde gercgeklesti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Bizim, Dogus Otomotiv ve Pegasus 3. geyrek finansal sonuglarini agikladi.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢20
Bizim 15 11 8
Dogus Otomotiv 370 245 512
Pegasus 593 443 103

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Eximbank, uluslararasi piyasalardan sendikasyon kredisi temin etti. 1 yil vadeli kredi, 418,8 milyon euro ve 161,5 milyon dolar tutarinda.

Argelik, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 150 milyon euro tutarinda, 8 yillik bir yesil kredi anlasmasi imzaladi. Kredinin ilk 83
milyon euroluk dilimi, Kredi Piyasalari Birligi'nin Yesil Kredi ilkeleri'ne gére "yesil kredi" statiisiinde olacak. Argelik bu krediyle Eskisehir, Cayi-
rova, Bolu, Ankara ve Merkez Ar-Ge'ye ait yesil yatirimlarini fonlayacak. Kredinin bir kismi Eskisehir Buzdolabi Fabrikasi ve Bolu Pisirici Cihaz

isletmesi'ndeki Ar-Ge harcamalari igin kullanilacak.

Tiipras, "Stratejik Donilisiim Plani" 24 Kasim'da agiklayacak. Sirket diin yaptigi KAP bildiriminde, basin, analistler ve yatirimcilarla yapilacak

toplantilarda planin agiklanacagini belirtti.

Avrupa Birligi, Tiirkiye'den alacagi bazi tarim iiriinlerinde pestisit kontroliinii artiriyor. Avrupa Birligi'nin Resmi Gazetesi'nde yayinlanan ka-

rara gore, limon, portakal, mandalina, nar ve biber Uriinlerinde pestisit kontroli sikligi %10’dan %20’ye yukari yonli revize edildi.

Siemens, aralarinda istanbul’un da oldugu diinyanin gesitli bolgelerindeki sehirlerin ‘Dijitallesme Haritas’ni yayinladi. Arastirma sonucun-
da sehirlerin dijitallesmeye hazir olma diizeyi ve potansiyeli belirlenerek 10 iizerinden puanlandirildi. Buna gére istanbul’un dijitallesmeye
hazir olma diizeyi 10 Gizerinden 5, dijitallesme potansiyeli ise 4 olarak belirlendi. Calismaya gére istanbul, dijitallesmeye hazir olma ve dijital-

lesme potansiyeli parametrelerinde Berlin, Minih, Londra ve New York’u geride birakt.

Ford Motor Company, 2,5 milyar dolar tutarinda yesil tahvil ihraci karar aldi. S6z konusu ihrag, yesil tahvillerde ABD’li bir sirketten gelen en
blyik tutari isaret ediyor. Satistan elde edilecek tutar, temiz ulasim projeleri ve elektrikli ara¢ portfoyliniin tasarimi, gelistirilmesi ve imalati

icin kullanilacak.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Riizgar ve glineste 2027 yilina kadar 10’ar bin megavathk (MW) ilave kurulu gii¢ hedefleniyor. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ger-
ceklestirdigi bir konusmada, hedeflerinin eneriji ihtiyacinin yerli ve milli imkanlarla stirekli, kaliteli ve uygun bir sekilde karsilamak oldugunu
soyledi. Bununla birlikte, riizgar ve glineste 2027 yilina kadar 10’ar bin MW’lik ilave kurulu gli¢ hedeflendigini ve Akkuyu Niikleer Glig Santra-
li'nde galismalarin devam ettigini ilave etti. Akkuyu'nun hizmete girmesiyle iklim degisikligiyle mucadeleye 6nemli bir katki saglanacagini ve

Akkuyu'nun ardindan sirayla 2. ve 3. santraller igin hazirliklara baslanacagini séyledi.

Fransa niikleer santral inga etmeye karar verdi. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, Fransa'nin enerji alanindaki bagimsizligini garanti
edebilmek icin onlarca yildan sonra niikleer santral insa etmeye karar verdiklerini ve yenilebilir enerji yatirimlarinin da devam edecegini sdyle-
di.

ABD’de yenilenebilir enerji Gretimi 10 yilda 4 kat artti. Frontier Group’un yayinladigi rapor, ABD'de yenilenebilir enerji tiretiminin 2011-2020
yillarinda yaklasik 4 kat arttigini ortaya koydu. Rapora goére, tUlkede 2011 yilinda 125,8 teravatsaat (TWh) olan rizgar ve glines enerjisinden
elektrik Gretimi 2020 yilinda 470,1 TWh’ye yikseldi. Bu siirecte gilines enerijisi Gretimi 23 kat artarak 6nemli bir bliyime gosterirken 2011-

2018 yillarinda sebeke 6lgeginde gilines enerijisi Uretim maliyeti %80, rlizgar enerjisi maliyeti ise %66 disti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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