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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi zayif bir seyir izliyor

Makroekonomik veri takvimi gorece sakinken, bir siiredir pozitif seyir izleyen riskli varliklar
diin negatif performanslar kaydetti. ABD’deki ara segimlerinin 6n sonuglari Cumhuriyetgiler
Temsilciler Meclisi'nde gogunlugu ele gegirebilecek gorlintiisii gizerken, Senato sonuglarina
dair belirsizliklerin uzun siire devam edebilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte, kripto para
birimi islem platformu FTX'in iflasin esiginde olduguna dair haber akisi risk istahini zayiflatan
bir baska faktér olarak one gikti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizini 2 baz puan artisla %
4,15’e ¢iktigi giinde Almanya ve ingiltere 10 yillik tahvil faizlerinin her ikisi de 10 baz puan
geriledi ve sirasiyla %2,18 ve %3,44 seviyelerinden kapandilar. Dolar endeksinin ylkseldigi
ortamda gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada deger kaybetti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi yataya yakin kapanirken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksi Avrupa ve ABD borsalarindaki satiglarla %1,8 geriledi. Altin fiyati %0,4
gerilerken, Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %2,8 diisti. Avrupa igin referans dogal gaz fiyat

%1,0, ABD igin referans dogal gaz fiyat %4,4 oraninda dustu.

Tiirk finansal varliklardaki karisik seyir siirdii. Borsa istanbul gdsterge 100 endeksi yataya
yakin kapanirken, gésterge 30 endeksinde %0,2 diisiis yasandi. Ulke risk primi ve TL cinsi uzun
vadeli tahvil faizleri ylkselirken, dolar cinsi tahvilin ve 2 yillik TL cinsi tahvilin faizi geriledi. TL

ise diinl dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yatay yakin tamamladi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Jeopolitik glindemde Rusya’nin
askerlerine Ukrayna’nin Herson sehrinden ayrilmalarini emretmesi haberi yer alirken, diinden
kalan egilimlerle bugiinkii ABD Ekim ayi tiiketici fiyat endeksi (TUFE) &ncesinde kiiresel

finansal piyasalarda kirilgan bir seyir gozleniyor. Yurtiginde haftalik frekansli makro-finansal
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Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

verilerin yaninda Eyll ayi isglci istatistikleri agiklanacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel risk istahinin ve ekonomi

disi gelismelere dair haber akisinin belirleyici olacagi dustnuliyor.

ABD iklim Elgisi John Kerry, iklim eylemi igin yeni bir finansman
plani dnerdi. Birlesmis Milletler (BM) iklim Degisikligi Cerceve Sozles-
mesi 27'nci Taraflar Konferans’'nda (COP27) konusan John Kerry,
kirletici emisyonlarini dengelemek isteyen sirketlere karbon kredisi
satilarak, gelismekte olan (lkelerin iklim eylemi gabalari igin finans-
man yaratilmasi konusunu onerdi. Bununla birlikte, John Kerry bu
alandaki plan onerilerini gelecek yil agiklayacaklarini belirtti. Bu agik-
lamanin ardindan karbon piyasasi uzmanlari 6nerinin uygulamada
istenilen sonucu Uretmeyecegini, nette bir emisyon azaltimi saglama-

yacagl yorumlarinda bulundular.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bizim Toptan, Dogus Otomotiv, Pegasus, Selcuk Ecza, Vestel Elektronik ve

Yatas 3. ceyrek finansal sonuglarini agikladilar.

Ekim ayi havalimani istatistikleri yayimlandi. Gegen ay Tiirkiye genelinde
hizmet veren havalimanlarinda i¢ hat yolcu trafigi 6,83 milyon, dis hat yolcu
trafigi 10,99 milyon oldu. Gegtigimiz ayki yolcu sayisi, salgin dncesindeki

Ekim 2019 doneminin %92’si kadar oldu. Bu yilin ilk 10 ayinda hizmet

~
3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢21
Bizim Toptan 31 28 15
Dogus Otomotiv 2,698 1,661 370
Pegasus 4,838 4,147 593
Selguk Ecza 742 551 172
Vestel Elektronik -301 119 147
Yatas 156 129 54

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

verilen yolcu sayisi 155,85 milyon olurken, s6z konusu rakam yillik %45,7 artisa isaret etti.

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA), petrol fiyat tahminini yukar yonlii revize etti. EIA'nin "Kasim 2022 Kisa Dénem Eneriji

GOriinimi Raporu'"nda, gelecek yil igin Brent tlrl ham petroliin ortalama varil fiyatinin 95,33 dolar olacagi tahmin edildi. Bu rakam

Ekim ayi raporunda 94,58 dolardi. Raporda, Bati Teksas turi (WTI) ham petroliin varil fiyatinin da gelecek yil i¢in 89,33 dolar olacagi

ongoruldi. WTI'nin varil fiyatt Ekim ayinda 88,58 dolar olarak tahmin edilmisti. Bu yil ise Brent tirli ham petrolln varil fiyatinin

102,13 dolar, WTI tiirii ham petroliin varil fiyatinin ise 95,88 dolar olmasi bekleniyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



