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I Guindem

Tahvil faizlerinin yeniden yiikselmesiyle kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisinin sinirh oldugu giinde, riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo
¢izdi. ABD Merkez Bankasi Baskani Jerome Powell Fed yetkililerinin enflasyondaki yavaslamadan
memnun oldugunu ancak yeterince kisitlayici politika uyguladiklarindan emin olmadiklarini séyledi.
Jerome Powell Fed’in gerektiginde daha fazla sikilastirma yapmaktan gekinmeyecegini de sozlerine
ekledi. Fed Uyesi ve Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin ekonomide para politikasinin etkilerinin
tam goérilmedigini soyledi ve enflasyonu yenmek i¢in ekonominin yavaslamasi gerektigini vurguladi.
Bir diger Fed lyesi, Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic ise para politikasinin yeterince kisitlayici
oldugunu soylerken, enflasyon %2’lik hedefe ulasana kadar para politikasinin kisitlayici kalacagini
belirtti. ABD Hazine Bakani Janet Yellen Cin’li yetkililerle yaptigi gorismelerden 6nce yaptigi
aciklamada ABD ve Cin ekonomilerinin tamamen ayrismasinin, hem iki Glke hem de dinya igin
ekonomik agidan ¢ok buyik olumsuz etkileri olacagini soyledi. Fed Bagkani Jerome Powell’in

aciklamalari ve ABD 30 yillik tahvil ihalesine gelen zayif talep ardindan tahvil faizleri yeniden
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yukselirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artigla %4,63’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 800 A 0,6% 774 A 22%
baz puan yikselisle %2,65 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
%0,2 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,3 duslis kaydetti. Dolar endeksi %0,3
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,6 deger kaybetti. Brent tipi
ham petrollin varil fiyatt %0,6 ylkselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %5,5 artis
gorildu. Altinin ons fiyati da %0,4 deger kazand..
Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kanigik bir seyir izledi. TUIK Eyliil ayi dis ticaret
endekslerini yayimladi. Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri giinii %0,2 diisiisle kapatt.
Ulke risk primi ve kisa vadeli tahvil faizlerinde hafif yiikselis gériildii. Ote yandan TL, dolar ve euro
esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.
Déviz Kurlarinda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras! 019 ] MSCl Tiirkiye [-03% |
Dolar/Meksika Pesosu 1,6% MSCI Avrupa 0,9%
Dolar/Giiney Afrika Randi 1,0% MSCI Asya Pasifik 0.0%
Dolar/Brezilya Reali 0,5%
MSCI Latin Amerika -0,1%
Dolar Endeksi 0,3% -
Dolar/Japon Yeni 0,2% Mscr6ou .
Euro/Dolar 04% MSCI Dinya D
ingiliz Sterlini/Dolar -0,5% MSCI 60U Avrupa -0,4%
JP Morgan GOU Endeksi -0,6% MSCl Kuzey Amerika -0,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye issizlik Orani Eyliil %9,2
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eyliil -9%0,8
ingiltere GSYH Biiyiimesi (ceyreklik degisim) 2023-II -%0,1 %0,2
ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi Kasim 63,7 63,8

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalar kirilgan bir seyir izliyor. Fed Baskani Jerome Powell’in sahin tondaki agiklamalari ve tahvil faizlerindeki
yiikselis kiiresel riskli varliklara satig baskisi getirdi. Bugiin kiiresel tarafta ingiltere tiglincii ceyrek biiyiime verileri ve ABD Kasim ayi
onci tuketici giiven endeksi rakamlari agiklanacak. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi (ECB) baskani Christine Lagarde ve Fed lyelerinin

aciklamalari takip edilecek. Yurtiginde ise Ekim ayi sanayi tretim rakamlari ile is glicl istatistikleri yayimlanacak.

TUIK Eyliil ayi dis ticaret endekslerini yayimladi. Buna gére, Eylil’de ihracat birim deger endeksi yillik bazda %1,2 gerilerken, ithalat
birim deger endeksinde diisiis %17,1’i buldu. Boylece dis ticaret haddi 14,0 puan artti. Yillik bazda ihracat miktar olarak %0,7, ithalat
%3,1 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis miktar olarak veriler ise ihracatta Eyliil’de aylik bazda %3,1 artisa, ithalatta %2,9

azalisa isaret etti.

Kasim’in ilk haftasinda TCMB briit ve net rezervlerinde ayrisma goériildii. 3 Kasim’da biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik
bazda yaklasik 0,3 milyar dolar artarken, doviz rezervleri de yaklasik 1,5 milyar dolar ylkseldi. Boylece briit rezervlier 128,4 milyar

dolara giksa da, net rezervler 25,1 milyar dolardan 24,7 milyar dolar seviyesine indi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 3 Kasim haftasinda 5 hafta Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindiriimis Portfoy
Hareketleri (Milyon $)
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mevduatlar yaklasik 0,2 milyar dolar disiis gosterdi. TCMB'nin verilerine St

gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 56 milyon dolar gerilerken, tiizel kisiler YP
mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak 130 milyon dolar distu. 3 Kasim 2023 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat

miktari, gecen yilin ayni ddnemine gore %14,5 azalarak 209,0 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Dogus Otomotiv, Selguk Ecza, Sok Marketler, Tekfen Holding, Ulker GG IEHD R MK Wity R
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢22
Biskiivi, Vakifbank ve Yatas 3. ceyrek finansal sonuglarini agikladilar. Dogus Otomotiv 6,189 5,237 2,698
Selguk Ecza 1,075 1,354 742
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), Gorevli Tedarik Sirketlerine |Sok Marketler 1,379 994 1,195
. ) e e e Tekfen Holding 335 479 736
(GTS) yapilan elektrik satiglarinda aktif toptan satis tarifesini diigtirdii. Olker Biskiivi 1456 500 217
Resmi Gazete’de yayimlanan EPDK Kurul kararina gére, Elektrik Uretim |Vakifbank 9,514 8,335 5,592
Yatas -25 102 156

A.S./nin (EUAS) GTS lere yaptigi satislarda aktif elektrik enerji toptan satis

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

tarifesini kilovatsaat basina 110 kurustan 48,2187 kurusa duslrdu. Yeni SR RS

tarife 11 Kasim tarihinden itibaren gegerli olacak.

Alman hiikiimeti enerji destek paketi agikladi. Almanya Basbakani Olaf Scholz tarafindan agiklanan destek paketi kapsaminda
imalatci sirketlerin elektrik faturalari azalacak. Onlemler arasinda imalatgilar icin elektrik vergilerinde 2024 ve 2025 yillarinda
megavatsaat basina 15,37 eurodan 0,50 euroya bir indirim yer aliyor. Bu indirim 2026-2028 dénemi igin de uzatilabilecek. Basbakan

Scholz, destek paketinin 2024 yilinda sirketlere 12 milyar euroluk bir katki saglayacagini belirtti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



