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Yapay zeka yatirnmlarina iligkin kuskular piyasalara ge¢en hafta sert satis getirdi. S&P
haftayi -111 puan (-%1,63) diiserek 6.729 seviyesinden tamamladi. Endeksin esit agirhkh

versiyonu ise -14 puan gerilemeyle (-%0,19) dislUs kaydetti. Dow Jones -576 puan Giinliik Degisimler

(-%1,21) diiserken Russell ise -47 puan (-%1,88) azaldi. Nasdaq diger endekslerden daha
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puan diserken Brent petrol ise %1,25 geriledi. Altin gegen hafta %1,30 deger kazandi ve
Bitcoin ise %2,45 sicrama gercgeklestirdi. Yurtici tarafinda ise BIST 100 gecen haftayi 47 TR2Y TR10¥
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puan kayipla (-0,43%) 10.925 puandan kapatti.
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siparisleri kagit Gzerinde gligli gorinse de bunlar kalici kara donistirmek heniiz
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miamkiin gorialmiyor. Ayrica, yukli yatinmlar ceken vyapay zeka girisimlerinin tnfons 3 0
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ontmiuzdeki birka¢ yil icin taahhit ettikleri devasa harcama planlarini yerine getirip
getiremeyecekleri hususu belirsizligini koruyor. Gegtigimiz hafta 6nde gelen yapay zeka Brent (varl $) TTF (MWh, €)
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girisimi OpenAl’in, Beyaz Saray’a c¢agrida bulunarak Yari lletken Uretimini Tesvik Yasasi
(Chips Act) kapsaminin veri merkezlerini de icine alacak sekilde genisletiimesini ve Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
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altyapi yatirnmlarini hizlandirmak amaciyla devlet destegi saglanmasini talep etmesi
sektoriin karhhgina iliskin soru isaretlerini de artirdi.
ABD’den federal hiikiimetin agilmasina dair olumlu sinyaller geliyor. ABD’de
hikimetin kapanmasi, ekonomik veri akisinin kesilmesi, maaglarin édenememesi ve
ugus iptallerinin artmasinin etkisi ekonomide gecen haftalarda giderek daha sert
hissedilmisti. Federal hiikiimetin kapanmasinin bir aydan uzun siiredir devam etmesiyle
tiketicilerin ekonomiye yonelik olumsuz beklentileri daha da artt. Gegen hafta
yayimlanan Kasim ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi ekonomi agisindan
olumsuz bir tablo ortaya koydu. Manset endeks aylik bazda 3 puandan fazla gerileyerek
Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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ingiliz Sterlini/Dolar 0.2% MSCl Kuzey Amerika 0.19%
JP Morgan GOU Endeksi 0.2%
MSCI Diinya 0.0%
Euro/Dolar 0.2%
_ MSCI Avrupa -0.3%
Dolar Endeksi -0.1%
Dolar/Brezilya Reali -0.3% MSCI GOU Awupa 3%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.4% MSCI GoU -0.9%
Dolar/Meksika Pesosu -0.7% MSCI Asya Pasifik -1.0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eylil 90,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

50,3 seviyesine indi (piyasa beklentisi: 53,0, bir 6nceki ay: 53,6). Beklentiler alt endeksi ise 50,3’ten 49,0’a geriledi ve piyasa
beklentisi olan 50’nin altinda kaldi. Ancak bu sabah Senato’nun hikiimetin kapanmasini sona erdirecek yasa tasarisini 60'a
40 kabul ederek Temsilciler Meclisi'ne géndermesi umutlari artirdi. Cin’in, gecen hafta ABD’ye yonelik bazi stratejik dogal
kaynaklarin ihracat yasaklarini askiya almasi ve sivil kullanim amagh Nexperia ¢ipleri Gzerindeki ihracat kisitlamalarini

durdurmasi jeopolitik risklerin de hafiflemesine katkida bulundu.

ABD’de istihdam ve hizmetler direngli ancak imalat zayif goriiniiyor. Gegen hafta yayimlanan ADP istihdam raporu genel
olarak olumlu bir tablo ¢izdi. istihdam artisindaki toparlanma ABD Merkez Bankas’nin (Fed) parasal gevsemeye devam
etmesini engelleyecek kadar glicli gérinmuiyor. Hizmet sektori ISM verisi faaliyet ve yeni siparislerdeki artislarla hizmet
aktivitesindeki direnci ortaya koysa da Ekim ayi imalat ISM verisi zayif geldi. Bununla beraber ABD’de Uglincii ¢eyrek

bilango dénemi sona ererken sirketlerin oldukga iyi performans gosterdigi goriliyor.

Fed temkinli durusunu koruyor. Fed tarafinda cok sayida yetkilinin Aralik ayinda faiz indiriminin garanti olmadigi
yonindeki agiklamalari gelse de genel politika egilimi temkinli rotasinda kalmaya devam ediyor. Fed gecen hafta finansal
sistemdeki mevcut duruma iliskin degerlendirmelerin bulundugu Finansal istikrar Raporu'nun Kasim sayisini yayimlad.
Raporda politika alanindaki belirsizlik yaninda jeopolitik riskler, uzun vadeli faizlerdeki ytkselis, kalici enflasyonist baskilar
ve yapay zekaya yonelik olasi algl degisiminin tetikleme ihtimali bulunun varlk fiyatlarindaki sert diizeltme olasihiginin alta
cizildi.

Yurticinde gectigimiz haftanin son giiniinde TCMB yilin son Enflasyon Raporunu yayimladi. TCMB raporda ara
hedeflerinde degisiklige gitmezken, dezenflasyon sireci icin gerekli sikiligin korunacag ifade edildi. Yurtici makroekonomik

veri akisinda bugiin TUIK tarafindan agiklanacak Eyliil ayi sanayi liretim verisi bulunuyor.

Cin’de tiiketici enflasyonu Ekim ayinda beklentilerin {izerinde geldi. Ekim ayinda tiiketici fiyatlarinda aylk enflasyon orani
%0,2 seviyesinde gerceklesirken, yillik enflasyon -%0,3’ten %0,2’ye yiikseldi. Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon da Ekim
ayinda -%2,3’ten -%2,1’e ¢ikt.

TCMB 2025 yilinin son Enflasyon Raporu’nu yayimladi. Raporda 2025, 2026 ve 2027 yillari igin yil sonu enflasyon ara
hedeflerinde degisiklige gitmedi ve sirasiyla %24, %16 ve %9’da korudu. 2025 yili tahmin araligini %31-%33 bandina
cekerken, 2026 yili tahmin araligini %13-%19’da sabit tuttu. Bir énceki enflasyon raporuna gore petrol fiyat varsayimlarini
2025 ve 2026 yillari icin asagi cekse de, degerli ve endlstriyel metaller basta olmak Uizere diger emtia fiyatlarindaki artistan
kaynakl olarak ithalat fiyatlari varsayimlarini yukari yonli giincelledi. Gida fiyat enflasyonu varsayimlarinda 2025 ve 2026
yillari i¢in sirasiyla 5,8 ve 1,0 ylzde puan yukari yonli gincelleme yapti. TCMB'nin dezenflasyondaki yavaslamayi kabul

etmesine ragmen i¢ talep kosullarinin dezenflasyonist oldugu goriisiini korudugu goriltyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi Ekim ayi hazine nakit gerceklesmelerini agikladi. Ekim’de nakit bazl gelirler yillik bazda %33,2
artarken, toplam giderlerde artis %30,2 seviyesinde gergeklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %30,7 olurken, faiz
giderlerinde %26,6 yikselis gerceklesti. Bu sonuglarla, Ekim 2024’te 44,1 milyar TL olan faiz disi agik Ekim 2025’te 36,0
milyar TL'ye indi. Nakit bazli toplam agik 170,0 milyar TL’den 195,9 milyar TL'ye yiikseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Halkbank 3. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladi. Buna gore bank son ¢eyrekte 7,55 milyar TL net kar elde etti. Piyasa

beklentisine paralel gelen rakam, gectigimiz yilin ayni geyregine gére %117,1 artig anlamina geliyor.

Yapi Kredi Bankasi, yurt digindan 1,27 milyar dolarlik sendikasyon kredisi sagladi. S6z konusu kredi, 367 giin vadeli 524,4
milyon dolar ve 352,8 milyon euro, 734 giin vadeli 253 milyon dolar ve 1101 giin vadeli 90 milyon dolar olmak lzere dort
ayri dilimde gerceklestirildi. Kredinin maliyeti 367 glin icin SOFR + %1,50 ve Euribor + %1,25, 734 giin icin SOFR + %1,90 ve
1101 giin igin ise SOFR + %2,15 oldu.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) gida fiyat endeksi Ekim ayinda aylik %1,6 azaldi. Bu endeksin art arda
ikinci ay geriledigine isaret ediyor. Ekim ayinda tahil, sit Grinleri, et ve seker fiyatlarindaki gerileme bitkisel yag
fiyatlarindaki artisi golgede birakti. Tiim 6nemli tahillarda fiyatlar bir 6nceki aya kiyasla distii. Bu durumda arz bollugu ve
olumlu Uretim beklentileri belirleyici oldu. Seker fiyatlari da kiiresel arzin bolluguna iliskin beklentiler nedeniyle geriledi.
Ayrica ham petrol fiyatlarindaki diisiis biyoyakit sektoriiniin seker talebini azaltarak fiyatlari asagi yonli baskiladi. Bitkisel
yag fiyatlarinin artmasinda ise hasat gecikmeleri, Karadeniz bolgesinden gelen sinirli arz, Brezilya ve ABD'deki yiksek i¢

talep gibi faktorler etkiliydi.

2024 yilinda hizmet-ticaret sektoriiniin nihai enerji tiikketiminde en biiyiik pay %57,2 ile elektrigin oldu. TUIK tarafindan
yayimlanan “Hizmet-Ticaret Sektérii Nihai Enerji Tiiketim istatistikleri”’ne gére 2024 yilinda hizmet-ticaret sektériiniin
toplam nihai enerji tiketimi 501.105 terajul olurken, elektrigin ardindan %33,8 ile dogal gaz ve %4,7 ile petrol en ok
tiiketilen enerji kaynaklari oldu. Alt sektorler itibariyla ise nihai enerji tiketimindeki en biyik payr %28,9 ile “toptan ve

perakende ticaret; motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin onarimi" sektéri aldi.

Hiikimet, kuraklik ve su sorunlarina karsi bir yol haritasi
hazirliyor. Yol haritasi "su altyapisinin giigclendirilmesi, su tasarrufu
programlari, sulama yontemi ve yonetimi, dogal su havzalarinin
korunmasi ile uluslararasi isbirligi" basliklari altinda hazirlanacak. Su

sorununun ¢ozilmesi icin su tasarrufu programlari hayata

gecirilecek. Bunun igin su altyapisinin giiglendirilmesi, sebekelerin
rehabilitasyonu, yeni altyapi projelerinin hayata gegirilmesi ve ® ~§' T /'. o
» ~

modern teknolojilerin kullaniminin tesvik edilmesi planlaniyor.

30. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi (COP30) basliyor. COP30, 10-21 Kasim tarihleri arasinda Brezilya
Belém’de gergeklestirilecek. Ev sahibi Brezilya, COP30’da ¢ok tarafliigi ve Paris Anlasmasi’nin uygulanabilirligini
glclendirmeyi hedefliyor. Bu dogrultuda, katilimcilari iklim finansmanina yonelik agigi kapatmak ve iklim eylemini
hizlandirma icin kiiresel bir kolektif cabaya davet ediyor. COP30’un ilk iki glinlinde uyum, sehirler, altyapi, su, atik, yerel
yonetimler, biyoekonomi, déngisel ekonomi, bilim, teknoloji ve yapay zeka temalari vurgulanarak tim sistemler,

sektorler, topluluklar ve bolgeler gelenelinde iklim hazirligi ve dayanikliligi icin temel atilmasi planlaniyor.

Tiirkiye ikinci Ulusal Katki Beyani’ni (NDC 3.0) Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Sekretaryasi’na sundu. NDC 3.0’a
gore Turkiye 2035 yilinda sera gazi emisyonlarini baz yili 2018 olan mevcut durum senaryosuna gore 466 milyon ton CO,
esdegeri (MtCO2) azaltarak 643 MtCO;, ile sinirlamayi hedefliyor. Buna gore Tirkiye emisyonlarinda %42’lik bir oran ile

artistan azaltimi taahhiit ediyor. NDC 3.0 hedef ile ilgili metodolojik varsayimlarin ve sektérel projeksiyonlarin
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ayrintilarinin bir sonraki iki Yillik Seffaflik Raporu’nda yer alacagini belirtiyor. NDC 3.0 Tiirkiye’nin yeni emisyon hedefine
iklim Degisikligi Azaltma Stratejisi ve Eylem Plani ve iklim Degisikligine Uyum Stratejisi Eylem Plani araciligiyla

ulasulacagini belirtiyor. Bununla birlikte finansman erisimine olan ihtiyacin altini giziyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



