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Piyasalarda Bugiin

ABD ile Cin arasindaki Huawei gerginligi artiyor, piyasalar geriliyor. Cin, ABD ve
Kanada nezdinde Huawei yoneticisi Meng'in tutuklanmasini resmen protesto etti.
ABD ve Kanada buyukelgilerinin Cin Disisleri Bakanligi'na ¢agrilmasinin ardindan
Asya endeksleri haftaya ekside basladi. Hafta sonunda Cin'de agiklanan ve beklenti-
lerin altinda kalan ithalat ve ihracat verileri de bu llkede i¢ / dis talebin yavasladigi-
na isaret etti. Kasim ayinda Cin'de beklentileri asan ticaret fazlasinin temel sebebi
ithalat buytmesinin %3'te sinirh kalmis olmasi. Yine Asya-Pasifik’ten gelen bir
olumsuz haber de Japon verileri kaynakli. Diinyanin tglincti buylk ekonomisi olan
Japonya, sirketlerin harcamalarini azaltmalarinin etkisiyle, lglincli ¢eyrekte %2,5
kiguldu. Boylece Japon ekonomisi 2014'Un ikinci ¢ceyreginden bu yana en sert da-
ralmasini kaydetti (veri %1,2’lik daralmadan asagiya revize edildi). Japonya bu yilin
ikinci ¢eyreginde %2,8 bliyimusti. Ekonomik daralmada dogal afetler nedeniyle
fabrikalarda imalatin durmasinin da etkisi oldu. ABD'de Kasim'da tarim disi istih-
dam 200 bin kisilik beklentilerin altinda kaldi ve 155 bin kisi olarak gerceklesti. Kuv-
vetli dolar ve ticaret savaslarinin perde arkasinda imalat sektorlerinde Kasim ayin-
da nette yaratilan yeni istihdam 27 bin kisi ile glcliu seyretti, bu veri Agustos ayin-
dan bu yana kesintisiz olarak her ay yiikseliyor. Dolayisiyla, resmi verilerin isiginda
ABD'de resesyon senaryolarini savunabilmek pek kolay degil. FED cephesinde ise
yonetim kurulu Uyesi Lael Brainard, Cuma glinii ekonomik goriinimiin buylk 6lgi-
de olumlu oldugunu, ancak ekonomi lzerinde Ulke disindan ve ABD sirket borglan-
ma piyasasindan kaynaklanan risklerin arthgina dikkat cekti. St. Louis FED Bagkani
James Bullard ise, faiz artirnmlarina bir siireligine ara verme ¢agrisini tekrarladi.
ABD tahvil faizleri gekilmesini siirdiirerek %2,84 civarinda seyrediyor. Ote yandan
iran, OPEC'in petrol {iretimini gelecek yilin basindan itibaren giinde 800 bin varil
seviyesinde azaltmasina yesil 151k yakti. OPEC liye olmayan lkelerden de 400 bin
varil/gln Gretim kisintisi istedi. Sonugta Viyana'da toplanan OPEC ve OPEC digi (l-
keler, giinliik petrol Gretimini 1,2 milyon varil azaltma karari aldi. Uretim kesintisi
2019’un Ocak ayinda baslayacak ve 6 ay uygulanacak. Yatirimcilar ayrica ingiltere
Bagbakani Theresa May'in AB ile vardigi Brexit anlasmasinin 11 Aralik'ta (yarin) par-
lamentoda yapilacak oylamasini yakindan izliyorlar. Parlamentoda reddedilmesi
beklenen anlasmayi ikame edecek bir ¢6ziim bulunamamasi halinde ingiltere'nin
AB'den sorunlu bir sekilde ayrilmasi glindeme gelebilir. 13 Aralik Persembe glni
ise Avrupa Merkez Bankasi takip edilecek. Bu sabah S&P 500 vadeli islemleri %0,8
gerilerken, Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1,4

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

10-Ara  TUIK, GSYH biiyiimesi, 3¢18 (piyasa: %2, TSKB:%1,1)
TCMB, Beklenti anketi, Aralik
ingiltere, GSYH biiylimesi, 3C18
11-Ara  TCMB, Odemeler dengesi, Ekim
Hazine 2 yil vadeli tahvil ihalesi
Almanya, ZEW beklentiler endeksi, Aralik
12-Ara  ABD, TUFE, Kasim
13-Ara  TCMB faiz karari
Almanya, TUFE, Kasim
Avrupa Merkez Bankasi faiz karari
14-Ara  Fitch Turkiye degerlendirmesi

Euro Bélgesi, imalat PMI, Aralik
ABD, Sanayi uretimi, Kasim
ABD, Perakende satislar, Kasim

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 93,699 0.94% 0.93% -18.76%
BiST-30 116,963 1.10% 0.79% -17.70%
XUSIN 111,268 0.78% -1.01% -14.02%
XBANK 117,740 2.63% 0.32% -31.30%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.3019 -0.60% -2.26% 39.93%
Euro/TL 6.0389 -0.57% -2.25% 32.79%
Sepet Kur* 5.6694 -0.71% -2.07% 36.00%
Euro/Dolar 1.1376 0.02% 0.11% -5.17%
Dolar/JIPY 112.72 0.05% -1.23% 0.04%
DXY 96.5140 -0.09% -0.40% 4.67%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 20.31% 20.31%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.22% 17.13%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.63% 7.61%
ABD -10 yillik tahvil 2.84% 2.89%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 97.88 7.894%
22 Nisan 2020 5.125% 95.70 8.523%
18 Mayis 2021 4.875% 90.00 9.571%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1247.76 0.00% 3.93% -4.20%
Reuters/Jefferies CRB* 187.56 1.58% -2.75% -3.26%
Brent (Dolar/varil) 61.67 0.44% -11.67% -7.37%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.49 2.07% 1.86% 55.13%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

kayipla t¢ haftanin en dustik seviyesine yaklasti. Dolar endeksi Cuma giinl agilisina kiyasla %0,4 gerileyerek DXY 96,42 seviyesine gekilirken euro/

dolar Fransa'da devam eden hikimetin mali politikasi karsiti protesto gosterilerine ragmen %0,5 deger kazanarak 1,1435 seviyesine yikseldi.

Dolar/TL, Cuma giinii yatay bir seyir izledikten sonra ABD tarim disi istihdam verisi ve Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) karari sonrasin-
da gelismekte olan iilkelere yonelik artan iyimserlik ile piyasa kapanisinda sert bir sekilde geriledi. Bu sabah 5,30'un altinda islem géruyor. Tiir-
kiye’de veri-yogun bir haftaya giriyoruz. Bugiin TUIK gayri safi yurtici hasila (GSYH) verilerini agikliyor. GSYH ilk ceyrekte %7,4, kinci ceyrekte ise
%5,2 blylmistl. Sanayi endeksi ve PMI verileri gibi 6ncl gostergelerin isaret ettigi Gizere biiyimedeki ivme kaybi belirginlesecek, ancak net ihra-
cat kaleminin olumlu katkisi ile ekonomide bir daralma beklenmiyor. Yil igcinde TL'de yasanan deger kaybi, para politikasi ve finansal kosullardaki
sikilasma ile i¢ talepteki sert yavaslamanin etkisiyle (icincii geyrekte %2'ye gerilemesi, yilin tamaminda ise %2,8 olmasi bekleniyor. Ugiincii ceyrek
blyumesine dair piyasa beklentileri %0,5 ile %3 arasinda degisirken TSKB'nin beklentisi %1,1. 2018 sonu beklentileri ise %1,0 ile %4,1 araliginda
yer aliyor; 2018 yil geneli igin TSKB'nin blylime beklentisi ise %3,2. Yeni Ekonomi Programi'nda GSYH'nin %3,8 biyliyecegi tahmin ediliyor. Bugiin
ayrica TCMB’den Aralik ayi Beklenti Anketi gelecek. Ekonomi giindeminin yogun olacag haftada Sal giinii Odemeler Dengesi, Persembe giinii
TCMB faiz karari, Cuma giini ise Fitch’in kredi notu degerlendirmesi agiklanacak. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan buglin Cankaya Kos-
ki'nde Tirkiye Varlik Fonu Toplantisi’na baskanlk edecek. Ankara glindeminde bir diger 6nemli baslik ise buglin baslayacak olan 2019 biitce ka-
nun teklifi gériismeleri olacak. TCMB Baskani Murat Cetinkaya ise istanbul’da Fintech konferansinda konusacak. Toplantinin basina kapali olmasi

bekleniyor.

Bazi Uriinlerin Tiirkiye ile serbest ticaret anlagsmasi bulunmayan lilkelerden yapilacak ithalatina %10-30 arasinda degisen oranlarda ilave giim-
ritk vergisi uygulanacak. Resmi Gazete'nin buglinki sayisinda yer alan ithalat rejimi kararina ek karar, televizyonlar, oyuncaklar, PVC boru,
banyo tefris malzemeleri, su depolari, kapi-pencere montaj elemanlari, kablolar, kagit-karton malzeme, mermer ve granit, prefabrik yapi eleman-
lari, tuhafiye malzemeleri, insaat aksami, sandvig panelleri kapsiyor. Karara gore, kapsam dahilindeki trtinlerin, genellestirilmis tercihler sistemin-
den yararlanacak tlkeler grubu, en az gelismis llkeler, gelisme yolundaki Ulkeler ile diger tlkelerden yapilacak ithalatina %10 ila %30 arasinda de-
gisen oranlarda ek glimriik vergisi uygulanacak. Bugiin itibariyla Turkiye'ye sevk edilmek lizere tasima belgesi diizenlenmis ve yiklemesi yapiimis
bu kapsamdaki esya, 45 giin icinde ithalatina iliskin giimrik beyannamesi tescili veya 6zet beyanin verilmesi halinde, karar hikiimlerinden muaf
olacak. Brent petrol fiyati Cuma giiniit OPEC+'nin 2019°da arzi 1,2 milyon varil azaltma kararinin ardindan yikselisini stirdiirerek 62 dolarin tizerin-

de seyrediyor.

Hazine ve Maliye Bakanhgi'ndan yapilan agiklamada Varlik Finansmani Fonu tarafindan nitelikli yatirimcilara yonelik olarak 3,15 milyar TL no-
minal degerli varliga dayali menkul kiymet (VDMK) ihracina 118 farkh yatirimcidan (agirhkl olarak bankalar, emeklilik yatirim fonlari, yatirim
kuruluslari ve sigorta sirketleri) toplam 2,43 kat talep geldi. Aciklamada yurt icinde ve yurt disinda hem nitelikli yatirimciya satis hem de halka
arzlarla sermaye piyasalarina derinlik kazandirma ¢alismalarinin devam ettirilecegi ve toplam 3,15 milyar TL nominal degerli, 5 yil vadeli, 3 ayda
bir sabit kupon 6demeli VDMK'larin tamaminin 4-6 Aralik'ta talep toplanmasindan sonra 7 Aralik'ta satilarak yatirnmcilarin hesaplarina aktarildig
bildirildi. Ziraat Bankasi, Halk Bank, Vakif Bank ve Garanti Bankasi'nin yiiksek kaliteli varliklardan teminat havuzu olusturup ihrag ettigi ipotek te-
minath menkul kiymetlere (ITMK) yatinm yapacak olan Varlik Finansman Fonu'nun VDMK yatirnmcilarina yapacag 6demeler bu iTMK'larin sagla-

yacagi nakit akiglarindan saglanacak. VDMK'lar Borsa istanbul'a kote olacak.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

30 Kasim haftasina iliskin kredi faizi verileri agiklandi. Kredi faizlerinde Ekim Kredi Faizleri (agirhk ortalama, %)
ayinda baslayan dislis devam ediyor. Son 1 ayda ihtiyag kredi faizlerinde 2,6 ” e e
ylizde puan, TL cinsinden ticari kredilerde ise 3,3 ylizde puanhk duslsler kay- ;5

dedildigi goruliuyor. Buna karsin kredi faizlerinin yilin ilk yarisina gére halen 30

yiksek seviyede olmasi dikkat ¢ekici. Konut kredilerinde ise faiz %28 seviyele-

rinde daha yatay bir gériiniim sunuyor. % WW

Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum kentsel déniisiimle ilgili strateji 10
Oca18 Sub18 Mar 18 Nis18 May 18 Haz 18 Tem 18 Agu 18 Eyl 18 Eki 18 Kas 18

hazirladiklarini kaydetti. Tirkiye Verimlilik Vakfi tarafindan ATO Congre-

ihtiyag Konut
sium’da diizenlenen Verimlilik ve Teknoloji Fuari’nda konusma yapan Kurum Kaynak: TCMB, TSK8 Ekonomik Arastirmalar

Ticari (TL)

hazirladiklar kentsel dontisiim stratejisini bu ay icerisinde belediyelere géndereceklerini belirterek “Bu kentsel déntisiim projeleri de sehrin kiltu-
riine, mimarisine ve yerel malzemesine uygun olacak. Bu projeler kesinlikle ¢ok katli olmayacak. Yeni alanlarda 4-5 kati gegmeyecek. Eski alanlar-
da ise ¢evre imarina uygun 8-10 kati gegmeyecek sekilde yapacagiz. Bununla ilgili Meclisimizden de bir dizenleme gecti. Artik kentsel donisim
projelerinde hem maddi hem de teknik anlamda belli teminatlar istiyoruz. Teminatlar saglayacak firmalarimiz bu déntstimlere girecek. Ya ta-

mamlama sigortasi ya da Bakanligin belirleyecegi teknik ve mali kriterlere uygun firmalar bu projelere girecekler.” seklinde sézlerine devam etti.

Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum imar barisina bagvuran kisi sayisini 8,9 milyon olarak agikladi. Bakan, bu basvurular sonucunda yakla-
stk 7,5 milyar TL gelir elde edildigini ifade etti. Kurum, 31 Aralik’a kadar devam eden basvuru sirecinde, yilsonu itibariyle basvuru sayisinin 10

milyon kisiye ulagmasinin beklendigini vurguladi.

Havacilikta ciro 110 milyar liraya ulagti. Ulagtirma ve Altyapi Bakanhgi'nin, "Ulasan ve Erisen Tiirkiye" kitabinda yer alan bilgilere gore, 1,5
milyar insanin ugakla 4 saatte erisebilecegi bir cografyada yer alan Tiirkiye, diinyada hava yolu ulagimina talebin en ¢ok arthigi bélgeye yakin
bulunuyor. Hava ulasimi Tiirkiye'de ekonomik durum, ilerleyen teknoloji ve artan rekabet sayesinde hizla gelisirken, havacilikta diinya ortala-
masinin 3 katina yakin blytime gergeklesti. Turkiye'de 2003'te 3 milyar lira olan sivil havacilik sektori cirosu, 110 milyar liraya yikseldi. Hava yolu
yolcu sayisinda diinyada 10., Avrupa'da 4. sirada yer alan Turkiye'de, 2003'ten bugline surdiriilen politikalar sonucunda hava yolu sirketlerinin
ugak sayisi %220, koltuk kapasitesi %254, kargo kapasitesi %449 artt1, yurt icinde ve disinda ugulan nokta sayisi 351'e ulasti. Tlrkiye'de 2003'te
sivil havacilik isletmeleri biinyesinde toplam 626 hava araci bulunurken Agustos 2018 itibariyla bu sayi 1.390'a ylkseldi. Sektorde istihdam edilen
kisi sayisi da 65.000’den 2017 sonu itibariyla 196.041'e ulast.

Gida Teknokent kurulacak. Ankara Universitesi, yalnizca tarim, hayvancilik ve gida iizerine arastirmalar yapan firmalarin yer alacagi tematik bir
‘gida teknokenti’ kurma calismalarina basladi. iklim sartlarinin kontrol edilebildigi akilli seralar ile uygulama alanlarinda verim ve kalitenin
izlenebildigi hassas tarim alanlarinin olusturulacag Ankara Universitesi Teknokent ek alanina yapilacak gida teknokentinde gida giivenligi konu-
sunda da ¢alismalar yirutilecek. Gida konulu bilimsel ¢alismalarin ve projelerin daha tematik bir alanda yapilmasi ve bu ¢alismalarin Gretime,
tiriine dénistiriilebilmesi icin gida teknokenti kurulum calismalarina 2 yil 6nce bagladiklarini bildiren Ankara Universitesi Rektérii Prof. Dr. Erkan
ibis, teknokentin tarim, gida ve hayvancilik sektérleri igin yeni rekabet ortamlari olusturacagini belirterek, Ankara'yi bu alanda da cazibe merkezi

haline getirmeyi amacladiklarini ifade etti.

Zorlu Enerji (ZOREN) — Bagh ortag Osmangazi Elektik Dagiim A.S., aralarinda Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Diinya Bankas! istiraki
Uluslararasi Finans Kurulusu (IFC) ve Hollanda Kalkinmasi Bankasi'nin (FMO) da oldugu yurt disi ve yurt i¢i bankalarla imzaladigi 330 Milyon dolar

karsilig1 Turk Lirasi'ni bulacak Proje Finansman Sozlesmelerine istinaden 586,2 milyon TL kredi kullanimi gergeklestirdi.

Bimeks (BMEKS) — KAP’a yaptigi agiklamada alacaklilarin tahsisli sermaye artisi yolu ile alacaklarinin 6zsermayeye eklenmesi stirecinde hedefle-

nen neticeye ulagilamadigini duyurdu. Sirket, sunulan ¢éziim dnerisine olumlu yanit veren alacaklilarin oraninin %54 seviyesinde kaldigini agiklad.
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Tiimosan (TMSN) — Polonyali merkezli tarim mekanizasyonlar Ureticisi URSUS ile 6 Aralik 2018 tarihinde Tlimosan'in Konya yerleskesinde bulu-
nan Uretim tesislerinde Avrupa Birligi politikalarina uygun olarak Stage I1IB emisyonlu 75-105 beygir arasi URSUS traktor Gretimi faaliyetlerini ige-

ren ortak bir isbirligi anlagmasini imzaladi.

Avusturya’nin bagkenti Viyana’da toplanan OPEC ve OPEC disi iilkeler, giinliik petrol tiretimini 1,2 milyon varil azaltacak. Birlesik Arap Emirlik-
leri (BAE) Enerji ve Sanayi Bakani ve Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) Konferansi Baskani Suhail bin Muhammed el Mazrui, “OPEC, giinliik
800 bin varil petrol tiretimi kisma karari aldi. OPEC disi lilkeler de giinlik 400 bin varil azaltma karar aldi. Boylelikle toplamda 1,2 milyon varil
kesinti karari alinmis oldu.” dedi. Ote yandan OPEC iyelerinin aldigi ve basin mensuplariyla paylasilan kararda, petrol Gretiminin azaltiimasinin
yani sira Uretim kesintisinin 2019’un Ocak ayinda baslayacagi ve ilk 6 ayinda uygulanacag bildirildi. Bu kesintinin yaklasik 750 bin varili Suudi Ara-

bistan ve Rusya tarafindan yapilacak, iran, Libya ve Venezuela kesintiden muaf tutulacak.

Diinyanin tek yuzer nikleer gii¢ santralinin ilk Gnitesi hizmete girdi. Turkiye’de Akkuyu Niikleer Gili¢ Santrali’ni insa eden Rosatom'dan, diinya-
nin "ilk ve tek ylzer nikleer gli¢ santrali" Akademik Lomonosov’un birinci reaktérinin hizmete girdigi bildirildi. Sirketten yapilan agiklamaya gére,
Rosatom’un grup sirketlerinden Atomflot'un Rusya'nin Murmansk kentindeki sahasinda demirleyen santralin ilk reaktort %10 kapasiteyle calisti-
rildi. Kapsamli testlerin ve hazirlik prosedirlerinin 2019 yilinin Mart ayina kadar tamamlanmasi bekleniyor. Santral, 2019'un lglinci ¢eyreginde

Pevek (Rusya'nin en kuzeydeki sehri) limanina ¢ekilecek.

ikinci sondaj gemisi Ocak sonunda geliyor. Enerji Bakani Fatih Dénmez, Dogal Gaz Cihazlari Sanayicileri ve is Adamlari Dernegi’nin (DOSIDER)
25’inci yildénimu toplantisinda yaptigi konusmada, Fatih sondaj gemisinden sonra ikinci bir sondaj gemisinin daha satin alindigini, geminin Ocak
2019 sonlarina dogru Turkiye’ye gelecegini sdyledi. Enerji Bakani Fatih Donmez, Turkiye’nin arz gtivenliginin yaninda, enerijisini kendi kaynaklarin-
dan saglayacak bir llke haline gelmenin yoluna baktigini da vurguladi. “Dogal gazin %98-99’unu ithal ediyoruz” diyen Dénmez sunlari ifade
etti: “Sinirlanmizda ve denizlerimizde kaynaklarimizi ortaya ¢ikarmak igin calisiyoruz. Orug Reis Karadeniz’de Barbaros Akdeniz’de sismik arastir-
ma yaparken Fatih ile de derin denizlerimizde sondaj g¢alismalari yapiyoruz. Simdi ikinci bir sondaj gemisi daha aldik. Buglin yola ¢ikacak, Ocak

sonu itibariyle Akdeniz’de olacak. Onunla da hem Akdeniz hem de Karadeniz’de sondaj ¢alismalarina devam edecegiz.”

Swvilagtirilmig Petrol Gazlari (LPG) 2019 yili gelir payi bedeli belirlendi. EPDK'nin konuya iliskin kurul karari, Resmi Gazete'nin bugtinki sayisin-
da yayimlandi. Buna gore, Petrol Piyasasi Kanunu'nun 16. maddesi ve LPG piyasasi Lisans Yonetmeligi'nin 40. maddesi uyarinca gelecek yila iliskin

gelir payi bedeli ton basina 8,83 lira oldu.

Boru Hatlari ile Petrol Tasima Anonim Sirketi (BOTAS) Dértyol Yiizen LNG (Sivilastirilmis Dogal Gaz) Terminali Temel Kullanim Usul ve Esasla-
ri'nda (Do6rtyol FSRU KUE) degisiklige gidildi. Resmi Gazete’nin buglinki sayisinda yayimlanan kararda, FSRU KUE'nin 2. maddesinde yer alan
"tarife" taniminin, KUE'nin uygulanmasi kapsaminda, mevzuata uygun olmak sartiyla taraflar arasinda Terminal Hizmet Sozlesmesi'nde yer alan
LNG'nin depolanmasi, gaz formunda gonderilmesi ile buna dair hizmetlere iligkin fiyat, hiikim ve sartlari da icerdigi ifade edildi. Dogal gazin bosal-
tim siresine iliskin, Geminin Hazir Olma Bildirimini verdigi noktadan yiikiini bosalttiktan sonra tekrar ayni noktaya ¢ekilinceye kadar gegen siire

42 saat olarak belirlendi.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info®@tskb.com.tr [J[3M




