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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diini kirilgan bir seyirle tamamladi. Makroeko-
nomik veri akisi sinirliyken, Omicron varyantinin Delta’ya kiyasla ¢ok daha hizh
oldugu ve Cin’li gayrimenkul sirketi Evergrande’nin temerriide diismesi haber-
leri riskli varliklarda satis baskisina yol agti. ABD’de 4 Aralik’ta biten haftada
issizlik maasi basvurulari rekor disiik seviyelere indi. Ote yandan, ABD Baskani
Joe Biden Ukrayna Devlet Baskani Volodymyr Zelenskiy ile yaptigi gorismede
Rusya ile yasanan gerilimde Ulkesine destek vermeye devam edecegini soyledi
ve bir Ukrayna temsilcisi dahil olmadan bir daha ulkenin geleceginin ele alindigi
gorismelere katilmama s6zi verdi. Basinda yer alan haberler, Omicron varyan-
tina iligkin simdiye kadarki vaka sayilari Gizerinden yapilan tespitler yayilma hizi-
nin Delta varyantinin dort katindan fazla oldugu bilgisine yer veriyor. Bu ortam-
da glvenli liman arayisi ile ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan gerileyerek
%1,50’ye inerken, 2 yillik tahvil faizi %0,69’da yatay kaldi. Dolar hem diger ge-
lismis ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsi-
sinda gliglendi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,8 dususle 74,4 dolara ge-
rilerken, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyat 3,8 dolar/metrekiip olarak degis-
medi. GUnl MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 ylkse-

lisle tamamlasa da MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,7 distu.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Makroekonomik
veri giindemi sakinken, haftalik frekansh veriler yabancilarin Tirk finansal var-
liklarda gegen hafta satis yaptigini isaret etti. Hazine ve Maliye Bakani Nurettin
Nebati enflasyondaki bozulmanin énemli bir boliminin kiresel gelismeler
kaynakli oldugunu ancak déviz kuru gelismelerinin de bu goriiniimde belirleyici
oldugunu goézlemlediklerini séyledi. Bakan Nebati ayrica serbest piyasaya bagl-
ligin altini gizdi. Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s ise Tiirkiye’de stirekli
bir sekilde devam eden yiiksek enflasyonun, 2022’de biyime ivmesini nemli
6lglide yavaslatacagini ifade etti. Bu ortamda Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri sirasiyla %1,3 ve %1,7 yiikseldi. Uzun vadeli tahvil faizleri ve lke risk
priminde artis gozlenirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,6

deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle karigik bir baslangi¢ yapti.
Bu sabah Asya’da haber akisi sinirliyken, diinki dinamiklerin etkisiyle riskli var-

liklarda zayif bir seyir gézleniyor. Guinin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopoli-

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

10-Ara  TUIK, ingaat maliyet endeksi, Ekim
TUIK, isglic istatistikleri, Ekim
TCMB, Piyasa katilimcilar beklenti anketi, Aralik
ABD, TUFE, Kasim

TUIK, Sanayi tiretimi, Ekim

TUIK, Perakende satislari, Ekim
TUIK, Ciro endeksleri, Ekim

TCMB, Odemeler dengesi, Ekim
TUIK, Konut satiglari, Kasim

Euro Bolgesi, Sanayi tiretimi, Ekim
ABD, UFE, Kasim

13-Ara

14-Ara

. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 2,031 1.3% 25.0% 37.6%
BIiST-30 2,208 1.7% 24.9% 35.0%
XUSIN 3,605 1.7% 27.1% 54.0%
XBANK 1,698 0.0% 16.0% 9.0%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye - P -
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 13.7817 0.8% 39.4% 85.4%
Euro/TL 15.5652 0.4% 37.3% 71.4%
Sepet Kur* 14.6735 0.6% 38.3% 78.4%
Euro/Dolar 1.1292 -0.4% -1.4% -7.5%
Dolar/JPY 113.44 -0.2% -0.5% 9.9%
DXY 96.27 0.4% 1.2% 7.0%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 21.23% 21.23%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 21.51% 21.46%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.19% 7.17%
ABD - 10 yillik tahvil 1.50% 1.53%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 101.25 4.31%

23 Ocak 2025 6.000% 98.13 6.67%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1774.5 -0.4% -4.7% -6.4%
Reuters/Jefferies CRB* 2414 -0.8% -4.0% 34.4%
Brent (Dolar/varil) 744 -1.8% -10.2% 43.7%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 3.8 0.0% -21.8% 50.2%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini baz almaktadir.
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tik gelismelere yonelik haberlere ek olarak ABD ve Almanya Kasim ayi enflasyon verileri takip edilecek. Yurtiginde Ekim ayi isglicu istatistikleri
ve Aralik ayi Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglari agiklanacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi ge-

lismelere yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi dustiniliyor.

ABD’de gegen hafta igsizlik maagi basvurulari sert geriledi. 4 Aralik’ta biten haftada issizlik maasi basvurulari 227 bin kisiden 215 bin kisi olan

beklentilerin altinda kalarak 1969 sonrasi en diisik seviye olan 184 bin kisiye geriledi.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) yabanci para zorunlu karsiliklari artirdi. PBoC yabanci para zorunlu karsiliklari 200 baz puan artirarak %9,0’a ¢I-

kardi.

Aralik ayinin ilk giinlerinde yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan ilgisi zayif seyretti. Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Portféy
Hareketleri (Milyon $)

TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden arindiriimis verilerine gore, 29 Kasim - 3 Aralik haftasinda 7 Hisse Senedt DIBS  mmmm 0ST  —==Toplam

yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 162,1 milyon dolar, repo islemleri hari¢ devlet i¢c borg- 100
lanma senetlerinde (DiBS) 12,4 milyon dolarlik satis yaptilar. Ozel sektér tahvil ve bonosunda-
ki sinirh satiglarla birlikte hafta genelinde toplamda 182,0 milyon dolar tutarinda Tiirk finansal -13%

varlik satmis oldular. Boylece yil basindan bu yana nette 1 milyar 411,4 milyon dolar giris ol- ;00
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Onceki hafta TCMB briit rezervleri geriledi. 3 Aralik’ta biten haftada TCMB altin rezervlerinde
Doviz Tevdiat Hesaplarinda Degisim (Milyon Dolar)

onemli bir degisim olmazken, doviz rezervleri 2,0 milyar dolar geriledi. Boylece toplam brit °0©
3,000

rezervler 2,1 milyar dolar gerileyerek 124,0 milyar dolara indi.
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Bankacilik sektoriinde doviz tevdiat hesaplari (DTH) 3 Aralik’ta biten haftada hizli geriledi.

TCMB verilerine gore hanehalki DTH 3 Aralik haftasinda 707 milyon dolar, tiizel kisiler DTH .00
7,000 B Net Alim-Satim W Altin Etkisi

397,5 milyon dolar azaldi. Yurtigi bankalar DTH’nin 465,4 milyon dolar, yurtdisi yerlesikler

-9,000 Parite Etkisi Degisim

DTH’nin 279,1 milyon dolar geriledi. Béylece bu donemde toplam DTH 1,8 milyar dolarin lize- -11,000
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rinde diistigle 257,6 milyar dolar oldu.

Kaynak: TCMB, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Gegen hafta bankacilik sektoriinde kredi ve mevduatlar doviz kuru etkileriyle artigini siirdiirdii. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kuru-
mu (BDDK) verilerine gére 3 Aralik’ta biten haftada sektorde krediler doviz kurlarindaki artisin etkisiyle 245,8 milyar TL artarak 4 trilyon 898,8
milyar TL’ye ¢ikti. Ayni dénemde kur etkisinden arindiriimis kredi yillik blyime hizi %9,9’dan %9,8’e indi. Sektérde toplam mevduatlar 312,5
milyar TL artigla 5 trilyon 382,1 milyar TL oldu. Bu siiregte kur etkisinden arindiriimis mevduatlarin yillik bliyime hizi %14,1’den %12,5’e dis-

ta.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Aselsan uluslararasi bir musterisi ile 11,95 milyon dolarlik yurtdisi satis s6zlesmesi imzaladi. S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar

2022 yiliiginde gergeklestirilecek.

Alman otomobil iireticisi Wolkswagen, teknoloji yatirnm planini agikladi. Buna gore, sirket dniimuzdeki 5 yil igerisinde 159 milyar euro yati-
rim gergeklestirecek ve bunun 89 milyon euroluk kismini yazilim ve elektrikli arag teknolojilerine ayiracak. Plan gergevesinde sirket 2026 itiba-

riyla tim satislarinin yaklasik %25’inin elektrikli araglardan olusacagini tahmin ediyor.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK) 2020 yilina iliskin il bazinda gayrisafi yurt igi hasila (GSYH) rakamlarini agikladi. 2020 yilinda istanbul 1,52
trilyon TL ile en yiiksek GSYH'ye ulasti ve toplam GSYH'den %30,1 pay ald\. istanbul'u, 482,6 milyar TL ve %9,6 pay ile Ankara, 306,7 milyar ve
%6,1 pay ile izmir izledi. GSYH'den en yiiksek payi alan ilk bes il, 2020 yilinda toplam GSYH'nin %53,5'ini olusturdu. Yillik GSYH’nin zincirlenmis
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

hacim endeksiyle %1,79’luk artisina en biylk katkiy1 %0,59 ile Ankara verdi. Ankara’yi %0,21 ile Gaziantep ve %0,19 ile Kocaeli izledi. Buyu-

meye negatif yonli katki veren illerin basinda ise %0,85 ile Antalya, %0,11 ile Mugla ve %0,09 ile istanbul yer ald1.

Standard Chartered Bank, Tiirkiye'nin kuzeybatisinda gelistirilecek yeni yiiksek hizli tren yolunu fonlamak igin Tiirkiye Hazine ve Maliye
Bakanhgi'na 1,24 milyar euro degerinde yesil finansman sagladigini agikladi. Banka yaptigi agiklamada, Bandirma ve Osmaneli'yi baglayacak
olan 200 kilometre uzunlugundaki tren yolu hattinin, sanayilesmis kentlerin Glkenin tren yolu agina ekonomik entegrasyonunu saglayacagini
belirtti. Finansman, Standard Chartered'in koordinatérliiglinde Danish Eksport Kredit Fonden (EKF), Swedish Exportkreditnamnden (EKN) ve
Swedish Export Credit Corporation'dan (SEK) saglandi. Anlasma kapsaminda Ulagtirma ve Altyapi Bakanligi’nin yiklenici sirket Kalyon ile imza-

ladigi proje gelistirme s6zlesmesinin fonlamasi yapilacak.

Enerji fiyatlarindaki artis Avrupa Birligi (AB) Komisyonu’nu endiselendiriyor. AB Komisyonu Baskani Ursula Von der Leyen, AB Ulkelerinin
dogal gazda asiri derecede disa bagimli oldugunu belirterek, enerji fiyatlarindaki artisin herkesi endiselendirdigini ve bunun surdiirilebilir bir
durum olmadigini sdyledi. Avrupa Ulkelerinin dogal gaz ihtiyacinin %90'ini ithal ettigini ifade eden AB Komisyonu Baskani, Avrupa'nin gelecek-
teki enerji gtivenliginin yerli ve temiz enerjiye bagl oldugunu ilave etti. Baskan Von der Leyen, AB uzun donem bitgesi ve kurtarma programi-
nin 500 milyar euroluk kisminin yesil dontstime ayrildigini, bu kaynakla riizgar, glines ve yesil hidrojen gibi gesitli yenilenebilir yatinmlara hiz

verilmesinin planlandigini belirtti.

ABD Bagkani Joe Biden lilkenin “temiz enerji ekonomisi”ne doniisiimiinde federal hiikiimetin rolii ve hedeflerine iligkin karari imzaladi.
Alinan kararlar ile federal hiiklimetin islemlerinin tamaminda 2030 yili itibariyla %65 emisyon azaltimi, 2050 yili itibariyla da net sifir emisyona

ulagim hedefleniyor. Kararda, asagidaki noktalar 6n plana ¢ikiyor:

® 2030 yili itibariyla federal kurumlar elektrik ihtiyaglarinin tamamini karbon kirliligi yaratmayan elektrik kaynaklarindan saglayacak. ABD
hiklimeti hali hazirda 4,5 milyar dolarlik elektrik tiiketimi gergeklestirirken, bunun %40’in1 karbon kirliligi yaratmayan kaynaklardan sagli-

yor.

e  Federal hikiimetin kamu alimlari, yolcu tasima araglarinda 2027 yili itibariyla, tim araglarda ise 2035 yil itibariyla %100 sifir emisyonlu

olacak.

e  Federal hikiimetin yaptigl satin almalar 2050 yilina kadar net-sifir emisyonlu olacak. Bu slre¢ “Temiz Alim” politikasi ile diisiik emisyonlu

insaat malzemelerinin alimini 6nceliklendirmeyi de kapsiyor.
e  Federal binalarin emisyonlarinin 2032 yilina kadar %50 azaltiimasi, 2045 itibariyla da net-sifir emisyona ulasmasi hedefleniyor.

Bagkan Biden’in imzaladigi karar, yesil donlisimde kamunun satin almalar yoluyla sireci hizlandirma gabasinin bir sonucu olarak goérliyor.
Bu karar ile federal hitkiimetin 300.000 binasi ve 600.000 adetlik arag filosu donlisecekken, yillik 650 milyar dolarlik bir satin alma hacminin

bu prensipler isiginda mal ve hizmetlere yonelecegi 6ngoriliyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [A[3M




