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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varhklar haftanin ilk giniinde ayrisan performanslar sergiledi. Diinya
Ticaret Orgiti (DTO), son yayimladigi raporda kiiresel mal ticaretinin 2024'in son
ceyreginde 1hmh toparlanmasinin beklendigini ancak politik belirsizliklerin ortaya
ciktigini bildirdi. 2024 yili kiresel ticaret hacmi bilylimesinin yaklasik %2,7 olarak
gerceklesmesinin  beklendigi belirtilen raporda, 2025'teki biylimenin de %3'e
ulagsmasinin 6ngorildigu ifade edildi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Kasim ayi tiiketici
beklentileri anketi sonuglarina gore tuketicilerin 12 ayhk enflasyon beklentileri %2,9’dan
%3,0’a ylkseldi. ABD 10 yilik tahvil faizi 5 baz puan vyiikselisle %4,20'ye cikarken,
Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,12 seviyesinde yataya yakin seyretti. Dolar endeksi %0,1
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada
%0,3 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8
yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,5 disis goruldi. Brent tipi
ham petroliin varil fiyatt %1,4 ylkselirken, Avrupa i¢in referans dogal gaz fiyatinda %3,1
diisis kaydedildi. Altinin ons fiyati %1,0 ylkseldi ve Bitcoin %3,2 distsle 96 bin 912

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. istanbul
Sanayi Odasi (iSO) Kasim ayi ihracat iklimi endeksi verilerini yayimladi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) din 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihraci gercgeklestirdi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, asgari Ucret belirleme sirecinin ekonomiye agir
bir yiik getirmeyecek anlayisla yiritilecegine inandigini ifade etti. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, Dis Ekonomik iliskiler Kurulu'nda (DEIK)

yaptigl sunumda, siki para politikasi durusunun rezervlere olumlu yansidigini ifade etti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Ayrica, talepteki dengelenme, TL'de reel degerlenme ve beklentiler ile fiyatlama davranislarinin yani sira maliye
politikasinin artan es giidiiminiin dezenflasyon siirecine destek veren faktérler oldugunu anlath. Borsa istanbul gésterge
100 ve 30 endeksleri diin giinii %1,7 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi degismezken, TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériild.

TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin’de merkezi yonetimin ekonomiyle ilgili toplantisinda para
politikasinin 1hml bir sekilde gevsek olacag mesaji verilirken, mali politikanin ise 2025'te daha proaktif olacagi agiklandi.
Cin’de agiklanan Kasim ayi dis ticaret istatistikleri beklentilerin gerisinde gercgeklesti. Avustralya Merkez Bankasi piyasa
beklentileri dogrultusunda politika faizini %4,35’de sabit tuttu. Bugiin yurticinde Ekim ayi is glicli istatistikleri ile sanayi

Uretimi verileri takip edilecek.

Cin’de Kasim ayi dis ticaret istatistikleri yayimlandi. Kasim’da ihracat yillik bazda %6,7 artarken, ithalat %3,9 daraldi. Bu

sonuglarla Kasim ayinda dis ticaret fazlasi 97,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

iSO Kasim ayi ihracat iklimi endeksi verilerini yayimladi. ihracat iklimi endeksi Kasim’da 50,6 oldu ve ihracat pazarlarinin
talep kosullarinda yilbasindan itibaren gézlenen iyilesmenin sirdigini gosterdi. Bununla birlikte endeksin Ekim'deki

51,1'lik degerinden gerilemesi ise gliclenmenin yavasladigina ve sinirli bir diizeyde kaldigina isaret etti.

HMB diin 4 yil vadeli TLREFe endeksli tahvil ihraci gergeklestirdi. Diin gerceklesen tahvil ihracinda HMB rekabetci
olmayan teklifler dahil toplamda 46,2 milyar TL borglanirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %61,93 seviyesinde
gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

TAV Havalimanlari, istirakinin Ankara Esenboga Havalimani yatirimlari ve kira pesinatt ddemesi icin kullandigi kisa vadeli
koprii kredisini refinanse etti. Sirketin aciklamasina gore, sz konusu kredi 300 milyon euro tutarinda 13 yil vadeli ve daha

disuk faizli bir proje finansmani kredisi ile refinanse edildi.

2024 Birlesik Krallik’ta yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretilen elektrigin fosil yakitlari gectigi ilk tam yil olacak.
Ember Climate’in galismasina gore 2024 yilinda tlkedeki son komir santralinin kapanmasinin yaninda, dogal gaz kullanimi
da bir dnceki yila gére %13 azalirken rizgar enerjisi en bilylk elektrik kaynagi haline gelmeye yaklasti. Calismaya gore
riizgar, gines ve hidroelektrik santrallerinden Uretilen elektrik 103 teravatsaate (TWh) ulasarak Uretilen elektrigin
%37’sini karsilarken, fosil yakit kaynakl santrallerden Uretilen elektrigin orani %35 oldu. Rlzgar enerjisinin ise yil sonu

kosullara baglh olarak 82 TWh lretim ile toplam elektrik Gretiminin %29’unu karsilamasi bekleniyor.

Avrupa Komisyonu net sifir teknolojilere yénelik toplam 4,6 milyar euroluk iki yeni destek gagrisi yapti. Avrupa Birligi’'nin
2050 yilina kadar iklim notr hedefine ulasmasina yonelik yapilan g¢agrilarin 3,4 milyar euroluk bolimu elektrikli arag pil
hiicre Uretimi dahil olmak lzere yenilik¢i karbon teknolojilerinin dagitimini hizlandirmayi amaglarken, 1,2 milyar euroluk

bolima ise yenilenebilir hidrojen tGretimini artirmayi hedefliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



