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ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) buglinkii toplantisinda politika faizinde 25 baz puanhk
indirim yapmasi bekleniyor. Fed'in buglinki olasi faiz indiriminin ardindan 2026

boyunca piyasalarda ilave faiz indirimlerinin siirecegi fiyatlaniyor. Ancak yatirimcilarin Giinliik Degisimler

asil dikkati ise karara iliskin olasi karsi oylar ile Gyelerin ileriye donik beklentilerini
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. . . S . T . I 92 A 01% 4400 ¥ 01%
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durgun olan hisse piyasalarina karsin tahvil faizleri birka¢ nedenle biraz daha yiikseldi:
Fed’'in Carsamba ginkl toplantida ileriye doniik yonlendirmesini daha sahin bir
cerceveye kaydiracagl beklentisi, bir sonraki Fed Baskani déneminde Fed bagimsizliginin
asinabilecegine dair endiseler, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) faiz artirma ihtimalinin
yukselmesi ve ABD Yiksek Mahkemesi'nin Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi
(IEEPA) tarifelerini iptal etme olasiliginin kamu gelirlerini olumsuz etkileme ihtimali
getiri egrisinin uzun tarafinda diklesmeye neden oldu. Bu etkilerle ABD Hazine
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ekim -%2,2
ABD Fed Faiz Karari (iist bant) Kasim %3,75 %4,0
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tahvillerinde satis baskisi goriildi. Getiriler sadece kisa tarafta diiserken egri genelinde yatay ile 4 baz puan arasi yiikselisle
gilini kapatti. DXY endeksi %0,10 yikseldi. Brent petrol fiyat1 %0,90 gerileyerek 61,9 dolara inerken altin %0,50 yiikseldi ve
Bitcoin ise %1,50 deger kazandi. BIST-100 endeksi diinki islemlere 21 puanlik artisla basladi. Giin boyunca dalgali bir
gorinim sergileyen endekste seans sonuna dogru alimlarin kismen gilic kazanmasiyla yiikselis egilimi 6ne cikti ve glini

%0,44 oraninda artigla 11.238 puandan tamamladi.

Yurt iginde bugiin Ekim ayi sanayi iiretimi verisi takip edilecek. Asya seansinda agiklanan Cin enflasyon verilerine gére
Kasim ayinda Cin’de tuketici enflasyonu hizlanirken Uretici fiyatlarindaki gerileme derinlesti. Kiresel tarafta guniin geri
kalaninda gozler Fed faiz karari ve giincellenmis projeksiyonlar ile hemen ardindan baglayacak olan Fed Baskani Jerome

Powell’'in basin toplantisinda verecegi mesajlara cevrilecek.

Uluslararasi Finans Enstitiisii (IIF), Kiiresel Bor¢ Monit6rii raporunu yayimladi. Raporda 2025 yilinin ilk Gg ¢ceyreginde
kiresel borcun 26 trilyon dolar artigla yaklasik 346 trilyon dolar seviyelerine yaklastigi ve bu artisin dnemli kisminin kamu
borglanmalarindan kaynaklandiginin alt ¢izildi. Yapay zekd ve temiz enerji kaynakh yatinmlardaki hizlanmanin etkisiyle
finansal kesim disimdaki firmalarin borg seviyelerinin de 100 trilyon dolara yaklastig ifade edildi. Ozel kredi piyasalarinda

Olcegin hala kiiglk ve risklerin kontrol altinda oldugu vurgulansa da, bu alandaki biiyiimenin dikkatle takip edildigi belirtildi.

Cin’de Kasim ayi enflasyon verileri yayimlandi. Kasim’da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,1 gerilese de, yillik

tiiketici enflasyonu %0,2’den %0,7’ye yiikseldi. Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon ise -%2,1’den -%2,2’ye geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) diin iki tahvil ihraci gerceklestirdi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraciyla
rekabetci olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 38,3 milyar TL borg¢lanmaya gidilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz
%37,72 seviyesinde gergeklesti. 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesiyle ROT dahil toplamda 25,8 milyar TL
borglanildi ve ihalede ortalama yillik bilesik faiz %34,49 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye, demir yolu altyapisinin bakim ve modernizasyonu icin Asya Altyapi Yatinnm Bankasrndan (AlIB) 350 milyon avro
finansman sagladi. Turkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollari (TCDD) tarafindan yiritilen "TCDD Demir Yolu Bakim
Modernizasyonu Projesi" icin temin edilen finansman, demir yolu agini gelistirmek icin yeni hatlarin insasi, mevcut hatlarin

modernizasyonuyla kontrolii, 6l¢imi ve bakimi icin yliksek kapasiteli yeni makinelerin temininde kullanilacak.

2024 yilinda toplam su kaynaklarindan 20,3 milyar m® su cekildi. TUIK'in iki yilda bir yayimladigi su ve atiksu
istatistiklerine gére 2022 yilinda bu miktar 19,2 milyar m® seviyesindeydi. 2024 yilinda cekilen suyun %54,6'si denizlerden
temin edildi; bu suyun %93,8'i sogutma amagliydi. Cekilen suyun %45,4'l (%23,6 yeralti ve %21,8 ylzey sulari olmak (izere)
tath su kaynaklarindan temin edildi. Sogutma suyu hari¢ dogrudan alici ortamlara desarj edilen atiksuyun %78,3'i aritildi.
2024'te belediyeler tarafindan kisi basi ¢ekilen glinliik ortalama su miktari 255 litre oldu. Bu miktar Ankara'da 270 litre,

izmir'de 215 litre ve istanbul'da 203 litre olarak 8l¢iildi.

tizgar enerjisi santrallerine yonelik Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA) — 2025 yarigsmalari tamamlandi. Yarismalar
sonucu Balikesir, Aydin, Denizli, Kiitahya ve Sivas'ta bulunan toplam 1.150 megavat baglanti kapasitesi tahsis edildi.

Yarisma sonucu Uretilen elektrik 20 yil siireyle megavatsaat basina 35 euroluk fiyat ile iletim sistemine verilecek. Enerji ve
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar agiklamalarinda yarisma sonuglari ile kazanan sirketlerin 208 milyon euroluk

katki payl 6demesi yapacagini belirtti.

Alman Kalkinma Bankasi (KfW), 2026 icin fonlama hedefini 75-80
milyar euroya yiikseltti. Hedeflenen tutarin 15 milyar euro ka-
darinin “Green Bond-Made by KfW” kapsaminda farkli para bi-
rimlerinde sunulacak vyesil tahvillerle karsilanmasi planlaniyor.
KfW’nin 2014’ten bu yana gergeklestirdigi yesil tahvil ihraglarinin
kiimilatif toplami 2025 Kasim sonunda 97 milyar euroya ulasti ve

bu rakamin 2026'nin ilk ¢eyreginde 100 milyar euro esigine ®

ulasmasi 6ngoriliyor. Banka tarafindan yapilan agiklamada
2026'da odagin, dagitk defter teknolojisi (DLT) altyapisinda
standartlasma, 6deme sureglerinin dijitallesmesi ve menkul kiymet yasam dénglsiinde otomasyonun artirilmasina
yoneltilecegi belirtildi. KFW’nin 2025 yilini yaklasik 71 milyar euro fonlama ile hedeflerinin lizerinde tamamlamasi bekleni-

yor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



