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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi iyimser bir seyir izliyor. ABD’de agiklanan zayif
Aralik ayr tarim digi istihdam verilerine ragmen, politik belirsizliklerin azalmasi
ve ilave buylk bir mali destek paketi beklentileri riskli varliklari destekliyor.
ABD’nin yeni segilen baskani Joe Biden 20 Ocak’ta gorevi devraldiktan sonra 2
bin dolarlik destek geklerinin de yer alacagi trilyonlarca dolar blyukliginde
yeni bir mali destek paketi agiklanacagini séyledi. Bu haber akisi altinda hisse
senetleri Cuma gilinlini yikselisle tamamlarken, dolar hem gelismis hem de
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gl¢lendi. Giivenli liman
arayisinin azalmasiyla tahvil faizlerinde yikselis, altin fiyatlarinda dusts yasan-
di. Ham petrol fiyatlari ise kiresel toparlanmaya iliskin iyimserlikle yikselmeye

devam etti.

Tiirk finansal varliklarda yiikselis egilimi genel olarak devam etti. Hazine nakit
dengesi Aralik’ta glgliu gelen gelir rakamlarina ragmen 6nceki yilin ayni déne-
mine gore bozulmanin slrdigini ortaya koydu. S6z konusu verinin piyasa fi-
yatlamalarina etkisi sinirli kalirken, Tirk finansal varliklar kiresel egilimlerle
uyumlu hareket etti. Hisse senetlerinde ylkselis gbzlenirken, TL cinsi tahvil faiz-
leri hafif geriledi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,5 deger kay-
betti.

Yeni giine kiiresel piyasalar gegen haftadan kalan iyimserlikle basladi. Bu sa-
bah Cin’de aciklanan Aralik ayi enflasyonu beklentilerin Gzerinde gelirken,
COVID-19 vaka sayilarindaki artislara ve ABD i¢ politikasindaki gelismelere risk
istahinin tepkisi sinirli kaliyor. Basinda yer alan haberlere gore ABD Temsilciler
Meclisi Bagkani Nancy Pelosi Anayasanin 25. Ek Maddesini isletmesi suretiyle
Bagkan Yardimcisi Mike Pence'in Baskan Donald Trump'in gérevden alinmasi
slrecini baglatmasi icin Pazartesi giinii Mecliste bir tasariyl gindeme getirecek-
lerini soyledi. Tasarida, Baskan Yardimcisi Pence'e, gorevden alma islemleri igin
24 saat sire verilecegini, bu siirenin ardindan azil stirecine Mecliste baslanaca-
g1 belirtildi. Gin iginde veri akisi sakinken salgin ile ilgili gelismeleri izlenecek.
Yurticinde TCMB Kasim ay1 6demeler dengesi verilerini, TUIK Ekim dénemi is-
tihdam verilerini yayinlayacak. Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan ise kire-

sel risk istahinin belirleyici olmasi bekleniyor.
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11-Oca TUIK, isgiici istatistikleri, Ekim
TCMB, Odemeler Dengesi, Kasim
Japonya, Tatil

12-Oca TUIK, Dis ticaret endeksleri, Kasim
TUIK, insaat maliyet endeksi, Kasim

13-Oca  TUIK, Sanayi iiretimi, Kasim

TUIK, Perakende satis endeksleri, Kasim
TUIK, Ciro endeksleri, Kasim

Euro Bolgesi, Sanayi Uretimi, Kasim
ABD, TUFE, Aralik

Hisse Senetleri Seviye Gu,'}“_]k AXII!( il Som:l"na'x il
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,522 1.2% 13.8% 43%
BiST-30 1,678 1.0% 13.1% 3.6%
XUSIN 2,403 1.8% 14.2% 4.5%
XBANK 1,628 1.3% 13.8% 5.8%
Seviye Gii'r'nli'.'lk Axh!( yil Som:fu'l Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.3713 0.8% -6.2% -0.8%
Euro/TL 9.0107 0.3% -5.3% -0.8%
Sepet Kur* 8.1967 0.2% -5.4% -0.8%
Euro/Dolar 1.2218 -0.4% 0.9% 0.0%
Dolar/IPY 103.93 0.1% -0.1% 0.7%
DXY 89.8260 0.3% -0.7% 0.2%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.69% 14.79%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.11% 13.12%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.70% 5.66%
ABD - 10 yillik tahvil 1.11% 1.07%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.32 3.92%
16 Ocak 2023 5.500% 101.38 4.77%
23 Ocak 2025 6.000% 102.00 5.44%

Yil Sonuna Gére
Degisim

Giinliik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1848.3 -3.4% 0.5% -2.5%
Reuters/Jefferies CRB* 183.1 0.6% 9.1% 3.3%
Brent (Dolar/varil) 56.0 0.1% 14.6% 8.1%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 0.0% -4.3% 6.3%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ABD’de Aralik ayi tarim disi istihdam raporu beklentilerden zayif bir tablo ortaya koydu. Aralik’ta tarim disi istihdam bir 6nceki aya gére 71
bin kisi artis beklentilerinin aksine 140 bin kisi azaldi. Bu sonug¢ kismen Kasim verilerinin yukari yénde revize edilmesinden kaynaklanirken,
issizlik orani %6,7’de sabit kaldi. Bununla birlikte, Aralik’ta saatlik ortalama kazanglar aylik bazda %0,2 olan tahminlerin lizerinde %0,8 artar-

ken, saatlik kazanglarin yillik artis hizi Kasim’daki %4,4’ten %5,1’e yikseldi.

Gin’de enflasyon Aralik’ta beklentilerin iizerinde gergeklesti. Aralik’ta tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) bir 6nceki aya gére %0,4 olan beklenti-
lerin Gizerinde %0,7 artarken, yillik enflasyon Kasim’daki -%0,5ten %0,2’ye yiikseldi. Uretici fiyatlari yillik enflasyonu da ayni dénemde

-%1,5'ten -%0,8 tahminleri asarak -%0,4’e toparlandi.

2020 yih Aralik ayinda Hazine’nin nakit gelirleri hizli artsa da 2019’un ayni donemine gore bozulma siirdii. Aralik’ta Hazine'nin nakit bazl
gelirleri yillik bazda %35,9 artarken, giderlerinde artis %31,8 seviyesinde kaldi. Faiz giderlerinde yillik bazda %12 azalis yasanirken, faiz disi gi-
derler %33,8 artis kaydetti. Bu sonuglarla Hazine nakit agigi 2019 Aralik’taki 36,8 milyar TL'den 46,7 milyar TL'ye gikarken, faiz disi agik 33,7
milyar TL’den 43,6 milyar TL'ye genisledi. Boylece 2020’nin tamaminda nakit bazh agik 2019 yilina gore %39,8 artarak 181,8 milyar TL’ye, faiz
disi acik ise %73,6 genisleyerek 65,4 milyar TL'ye ulasti.

Aralik’ta ihracat PMI iklim endeksi yeniden biiyiime bolgesine gecti. Kasim’da 48,9 olan Turkiye’nin ihracat iklim endeksi Aralik’ta 50,5’e
yukselerek blylimeye isaret etti. S6z konusu yiikseliste ABD’de devam eden bliylime, Avrupa’da kaydedilen toparlanma ve Ortadogu’daki ba-

z1 pazarlardaki iyilesmeler etkili oldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) - 350 milyon dolarlik 5 yil vadeli stirduriilebilir tahvil ihracini yatirimcilardan gelen 6 kat taleple gergek-
lestirdigini duyurdu. Siirdirdlebilir tahvilin kupon orani % 5,875 olarak belirlenirken, temin edilen fon ile TSKB Surdirdlebilir Finans Cergevesi-
ne uygun sirdurilebilir projeler finanse edilecek. TSKB Genel Mudiirli Ece Borii yaptigi agiklamada, TSKB'nin kredi portfoyiiniin %74'Gnln ik-

lim, cevre, yenilenebilir enerji, kaynak verimliligi ve kadin istihdami gibi stirdirdlebilir ve sosyal yatirimlardan olustugu bilgisini verdi.

Turkcell (TCELL) - Bagh ortakligi Turkcell Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S tarafindan, 200 milyon TL nominal tutari gegmeyecek sekil-

de, 12 aya kadar vadelerle sukuk ihrag edilmesine karar verildigini agikladi.

Tiirkiye, COVID-19’a karsi en yenilikgi agi ydontemlerinden biri olarak kabul edilen viriis benzeri pargaciklara (VLP) dayal asi ¢alismalarinda
kritik bir asamaya geldi. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, Saglik Bakanligi ile koordine halinde Ocak ayi sonuna kadar insan galis-

masini baslatmak igin galistiklarini belirterek, ilk asamada 50 milyon doz asi iretebilecek kapasitenin kuruldugunu kaydetti.

Kiiresel olarak Cin iiriinlerine y6nelik talebin artmasiyla uluslararasi tagimacilikta konteyner fiyatlar yiikseldi. Cin'in Sanghay kentinden
ABD'nin Los Angeles kentine mal gondermek igin bir konteynerin maliyeti Haziran ayina gore ikiye katlanirken, ayni maliyet Hollanda'nin
Roterdam kenti igin ise dort katina ¢ikti. Benzer durum Tirkiye dis ticareti i¢in de 6nemli bir gindem maddesi olarak 6ne gikiyor. Daha 6nce
Bloomberg HT'ye konusan Denizyolu Operasyon Uzmani Metehan Barshan, Tiirkiye’de konteyner temin edebilmenin oldukga zor ve diizensiz
hale geldigini belirtirken, bir siire 6nce 2 bin 500 dolar olan konteyner navlunu fiyatlarinin 6 bin 800 dolarlara kadar ¢iktigi bilgisini paylasmis-

t.

Diinya otomotiv devleri ¢ip krizine girdi. Dinya Gazetesi’'nin haberine gore, yari iletken (gip) Ureticilerinin pandemide duraklayan otomotiv
sektoriinden patlama yasanan tiiketici elektronigi sektoriine yonelmeleri, bugiin gelinen noktada otomotiv devlerinin liretimini aksatacak 6l-
¢lide bir darbogaza neden oluyor. Aralarinda Ford, Mercedes, Volkswagen, Honda ve General Motors’un da yer aldigi birgok biiyiik otomotiv
Uireticisi, yari iletkende yasanan darbogaz nedeniyle tretimlerinin aksadigini séyliyor. Ureticiler bu darbogaza gore tedarik zincirinde yeni
ayarlamalar yapmaya ¢alisiyor. Deloitte’un bir raporuna goére 2022 yilina gelindiginde her bir aracin elektronik sistemlerinin yari iletken bile-

senlerinin maliyeti, 6zellikle de giivenlikle alakali elektronik sistemlerin kullaniimasi dolayisiyla 600 dolari bulacak.
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Otomotiv Yetkili Saticilari Dernegi (OYDER) Yonetim Kurulu Baskani Murat Sahsuvaroglu, arag¢ bulunurlugu noktasinda herhangi bir kapat-
ma veya salginin bagka bir sekliyle karsilagilmamasi halinde sektoriin 2021 yilinda 2020’ye benzer bir performans ortaya koyacagini kay-
detti. Sahsuvaroglu, otomotiv pazarinin 2021 yilinda en az 2020 kadar iyi bir sonugla, 750-800 binlerle kapanacagini bekledigini ifade etti. Tur-

kiye'de salginin etkili oldugu 2020 yilinda toplam otomotiv satisi 772 bin 778 adet olarak kaydedilmisti.

ingaat malzemeleri ihracati Kasim ayinda 2 milyar dolarin iizerinde kaydedildi. Béylece Kasim ayinda deger olarak yilin en yiiksek aylik ihra-
cat gerceklesti. Miktar bazinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %12,8 artarak 5,02 milyon ton oldu. insaat malzemeleri sanayi ithalat
deger olarak Kasim ayinda 693 milyon dolar olarak gergeklesti ve 2020 yilinin en yiiksek ikinci aylik ithalati oldu. Sektor ithalatt miktar bazinda

bir 6nceki yilin ayni ayina gore %8,7 artarak 273 bin tona ulasti.

Tiirkiye-Nahgivan Dogal Gaz Boru Hatti’nin 12 ayda tamamlanmasi hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez yaptigi acik-

lamada, dogal gaz boru hatti ihalesinin birkag ay icerisinde tamamlanacagini ve insaat siresinin 12 ay olarak planlandigini belirtti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), Aralik ayinda gergeklesen lisans islemlerini agikladi. Resmi Gazete’de yayimlanan listeye gore,
EPDK elektrik piyasasinda 37 lretim, 2 tedarik lisansi verdi. Petrol piyasasinda 2 sirkete madeni yag lisansi, 2 sirkete depolama ve 1 sirkete

iletim lisansi tahsis edilirken, sivilastiriimis petrol gazi piyasasinda ise 1 sirkete depolama lisansi verildi.

Tiipras, son bes yil iginde ham su tiiketimini %23 azalth. Tiipras'tan yapilan agiklamaya gére, izmit Rafinerisi’nde ham su ihtiyacinin alternatif
kaynaklardan karsilanmasi amaciyla, 2020 yili sonu itibariyle, izmit Rafinerisi’nin iretimdeki su ihtiyacini %97 oraninda geri kazanilmis atik
sudan karsilad. izmir Rafinerisi’'nde ise 2016 yilinda devreye alinan Atik Su Geri Kazanim ve Su Hazirlama Unitesi ile rafineri atik suyundan geri
kazanim orani %73'e ulasti. Tiipras Genel Miidirii ibrahim Yelmenoglu, “Tiim rafinerilerimizde son bes yilda 102 milyon metrekiip atik suyu

geri kazanarak yeniden kullandik. Son bes yilda 2,5 milyon nifuslu bir sehrin yillik su tiiketimine esdeger bir tasarruf elde ettik.” dedi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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