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I Guindem

Kiiresel piyasalarda sakin bir seyir gézleniyor

Kiiresel piyasalarda kirilganlik diin de devam etti. Makroekonomik veri takviminin sakin oldugu
diin riskli varhklarda faizlerdeki yiikselisin yol aghgi satis baskisi stirdii. ABD Merkez Bankasi (Fed)
Baskani Jerome Powell’in Carsamba giinii Senato’da yapacagi konusmanin metninde para politikasi
araglarinin ekonomiyi ve gliglli isglici piyasasini desteklemek ve yiiksek enflasyonun kalici hale
gelmesini 6nlemek lizere kullanacaklari ifadelerine yer verildi. Salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin
haber akiginin sinirli kaldigi bu ortamda ABD 2 yillik tahvil faizi 3 baz puan artarak %0,90’a gikarken,
10 yilhk tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %1,76’ya gekildi. Dolar hem diger gelismis ekonomilerin
hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giiglendi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 yikselirken, MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,4 geriledi.
Henry Hub dogal gazin kontrat fiyath %4,2 ylkselirken, Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %1,1

geriledi.

Tirk finansal varliklarda karisik bir seyir gézlendi. Hazine 12 ay vadeli iskontolu bono ve 5 yil
vadeli sabit kuponlu tahvil ihraglariyla toplamda 7 milyar TL borglanirken, faiz oranlari yikseldi.
TUIK verileri ise Kasim’da isgiicii piyasasinda iyilesmenin devam ettigini ortaya koydu. Bu ortamda
Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,6 ve %0,5 yiikseldi. TL, dolar ve euro esit
agirhkh sepet kur karsisinda %0,6 deger kazandi. Ancak (lke risk primi ve tahvil faizlerinde yikselis

sirdd.

Yeni giine kiiresel piyasalar sakin bagladi. Bu sabah Asya’da haber akisi sinirli iken riskli varliklarda
faizlerdeki ylksek seviyelerin tetikledigi satislar striyor. Gin iginde salgin ve jeopolitik gelismelere
iliskin haberler izlenecekken giindemde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurtigcinde bu sabah
Resmi Gazete’de yayinlanan TCMB tebligi ile yurtici tiizel kisilerin de Kur Korumali Mevduat

uygulamasindan yararlanma imkani getirildi. GUnun ilerleyen saatlerinde TCMB Kasim dénemi
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

o6demeler dengesi istatistiklerini yayinlayacakken, Hazine 5 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ve 7 yil vadeli degisken faiz 6demeli tahvil
ihraglari yapacak. Turk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin 6nemli

olabilecegi dustnuliyor.

Euro Bolgesi'nde Kasim’da issizlik orani hafif gerilerken, Ocak ayi yatirimci giiven endeksi (Sentix) beklentilerin iizerinde geldi.
Ekim’de %7,3 olan Euro Bolgesi geneli issizlik orani Kasim’da beklentiler dahilinde %7,2’ye indi. Bolge genelinde yatirimci giiven

endeksi (Sentix) Aralik ayindaki 13,5’ten Ocak ayinda 12,0’a inecegi tahminlerinin aksine 14,9’a yiikseldi.

Romanya Merkez Bankasi (NBR) faiz artisini beklentilerin altinda yapt. NBR para politika faizini 50 baz puan olan beklentilerin
altinda 25 baz puan artirarak %2,00’a gikardi.

Resmi Gazete’de yayinlanan TCMB tebligi ile yurtici tiizel kisilere doviz ve altin hesaplarindan TL’ye gecise destek karari alindi.
Yayinlanan Teblig ile tiizel kisilerin 31 Aralik 2021 tarihinde mevcut olan altin, dolar, euro ve sterlin cinsi hesap bakiyeleri, hesap
sahibinin talep etmesi halinde donisiim kuru (izerinden Turk lirasina gevrilebilecek. Mevduat ve katiim bankalarinda yurtici yerlesik
tizel kisiler icin agilacak TL vadeli mevduat ve katilma hesabi 6 ay veya 1 yil vadeli olacak. Vade sonunda Turk Lirasi hesap sahibine
ana para ve faizi banka 6deyecekken, vade sonunda, doviz kuru ve altin fiyatlarindan olusan farkin faizden yiiksek olmasi halinde

aradaki farki Merkez Bankasi karsilayacak.

Hazine diin iki ihale ile rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda 7,0 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi. 25 Ocak 2023 vadeli
iskontolu tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %23,76 olurken, 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvilin ihalesinde ortalama bilesik
faiz %26,34 seviyesinde gerceklesti. Kasim ayinda yapilan bir énceki iskontolu tahvil ihracinda ortalama bilesik faiz %17,39

seviyesindeyken, 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvilin Aralik ayindaki bir dnceki ihracinda ortalama bilesik faiz %22,70 olmustu.

Kasim’da isgiiciine katihmdaki artisa karsin istihdam artisi sayesinde igsizlik orani yatay kaldi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere
gore Ekim’de %11,2 olan issizlik orani Kasim’da sabit kaldi. Bu donemde issiz sayisi bir dnceki aya gore 39 bin kisi artarak 3 milyon 777
bin kisiye yukseldi. Tarim disi issizlik orani %13,0’dan %13,1’e, geng issizlik orani %20,6’dan %22,3’e yiikseldi. Bu dénemde toplam
istihdam orani %46,3’ten %46,6’ya yukselirken, isgliciine katiim orani %52,1’den %52,5’e yikseldi. Arindirilmamis verilerde issizlik
orani ise 2020’nin Kasim ayina gore 2,0 ylzde puan iyileserek %10,9’a indi. Ayni dénemde istihdam orani %42,4’ten %46,4’e,
isgliciine katihm orani %48,7’den %52,1’e ylkseldi. Bu dénemde istihdam artisi genele yayildi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere
gore Kasim’da aylk bazda toplam istihdam 228 bin kisi artt. Gegmis aylara iliskin istihdam verileri de onemli Olgliide tarim
oncultgiunde yukari yonde revize edildi. Kasim’da tamamlayici issizlik géstergelerinde genele yayilan gerilemeler gozlendi. Zamana
bagh eksik istihdamdakilerin dahil oldugu issizlik orani Ekim’deki %15,7°den Kasim’da %15,4’e, issiz ve potansiyel isglicliniin
bltiinlesik orani %18,7’den %18,2'ye geriledi. Ayni zamanda en genis taniml issizlik orani olan atil isgiicli orani %22,8’den %22,1’e
diistli. Onceki iki ayin aksine kadinlarda istihdam artisi yavaslarken, issizlik orani yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani
erkeklerde %9,9'dan %9,6’ya inerken, kadinlarda issizlik orani %13,9'dan %14,5’e yikseldi. Erkeklerin istihdami sadece 153 bin kisi
artarken, kadinlarin istihdaminda artis 74 bin kiside kaldi. Erkeklerin istihdaminda artis genele yayilirken, kadinlarin istihdami insaatta

geriledi ve hizmetlerde yavasladi.

ihracat iklim endeksi Aralik’ta bir miktar geriledi. Kasim ayinda 55,1 olan ihracat iklim endeksi Aralik ayinda 53,9’a indi. ABD’de
ekonomik aktivite gliciini korusa da Avrupa’da COVID-19 salgini ve Omicron varyanti nedeniyle biylimede yavaslama sinyalleri

belirginlesti. Orta Dogu ulkelerinde gliclii bliyime gozlenirken, Asya Ulkeleri genel olarak olumlu bir performans sergiledi.
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Stokgulukla miicadele yasasi Resmi Gazete'de yayimlandi. Resmi Gazete’de yayinlanan ve stokguluga karsi caydiriciligin artirilmasini
da igeren Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Uretici, tedarikgi ve perakende isletmeler tarafindan piyasada darlk
yaratici, piyasa dengesini ve serbest rekabeti bozucu faaliyetler ile tiiketicinin mallara ulagmasini engelleyici faaliyetlerde bulunanlara
uygulanan idari para cezasinin alt ve Ust siniri yeniden belirlendi. Buna gore caydiriciligin artirilmasi amaciyla 50 bin lira olan alt sinir

100 bin liraya, 500 bin lira olan st sinir ise 2 milyon liraya gikarildi.

Copernicus, 2021 yilinin diinya genelinde en sicak besinci
yil oldugunu agikladi. Yapilan agiklamada metan ve karbon-
dioksit emisyonlarinin artmaya devam etmesi nedeniyle
son 7 yilin diinya genelinde kaydedilen en sicak 7 yil oldu-
gunun alti gizildi. Yapilan 6lgimler 2021 yili ortalama sicak-
liginin 1850-1900 ortalamasinin 1,1 ila 1,2 santigrat derece

Ustiinde olduguna isaret ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Otomotiv Yetkili Saticilari Dernegi (OYDER) Bagkani Turgay Mersin, 2022 yilinda otomobil ve hafif ticari arag pazarinin gegtigimiz
yihin altinda kalmayacagini belirtti. Mersin, 2021’de temel belirleyicilerden biri olan arz sorunlarinin yilin ilk geyreginden sonra

azalacagini 6ngordigiind ifade etti.

Tiirk oyun sirketi Peak Games’i 2020’de 1,8 milyar dolara satin alan Zynga satiliyor. Sirket, Rockstar Games ve 2K’nin sahibi Take-

Two ile hisse basina 9,86 dolar fiyattan toplam 12,7 milyar dolar karsiliginda birlesme igcin anlagsmaya vardi.

Tiirkiye-Azerbaycan dogal gaz mutabakat zapti onaylandi. Resmi Gazete'de yayimlanan anlasma kapsaminda, Tirkiye'nin
Azerbaycan'dan almayi taahhit ettigi dogal gazin yilda 1,7 milyar metrekiipe kadar olan kismi 2024 sonuna kadar SOCAR Turkey
Petrokimya A.S. tarafindan satin alinabilecek. Alinacak dogal gaz sadece sirketin kendi ihtiyaglan igin kullanilacak. Bunun
gergeklestirilmesi igin sirket ve Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) arasinda her yil kontrat yapilacak ve miktar belirlenirken

BOTAS'In al ya da dde yukiumlulikleri goz 6niine alinacak.

ABD'de sera gazi emisyonlari 2021'de %6,2 arth. Rhodium Group tarafindan yapilan bir analize gére, 2020'de dislis gosteren ABD
sera gazi emisyonlari, 2021 yilinda, kdmirden elektrik tiretimindeki %17'lik artisin da etkisiyle %6,2 artt. Analizde, ABD'de elektrigin
beste biri yenilenebilir enerji kaynaklarindan uretildigi belirtilirken, sera gazi emisyonlarindaki bu artisin ABD’yi 2025 ve 2030 vyillari

iklim hedeflerinden uzaklastirdigi degerlendirmesinde bulunuldu.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



