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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi ihml bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisinin sakin oldugu diin kiiresel finansal piyasalarda karisik bir seyir

hakimdi. ABD’nin Aralik ayi enflasyon verisi dncesinde glvenli liman arayisi hiz keserken, kiresel
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Giinliik Degisimler

oOlgekte riskli varliklarda ayrisan performanslar kaydedildi. Diinya Bankasi bir¢ok Ulke ve bélge icin Dolar/TL BIST 100
blylume tahminlerini distrirken yeni negatif soklarin kiresel ekonomiyi resesyona sokabilecegi 877.= 00k 488V 35k
uyarisini yapt. Kiresel ekonominin 2009 ve 2020 sonrasi son 30 yilin en zayif performansini R2Y R0V
gosterecegini soylerken, 2023 yil genelinde diinya bliylimesini 1,3 ylzde puan asagi ¢ekerek %1,7 960 =™ Obp 889 A 29bp
seviyesinde gergeklesecegi ongorisine yer verdi. 2024 tahminlerini de asagl yonde gilincelleyen
DXY MSCI Diinya
Diunya Bankasi kalici enflasyon ve yiksek faiz seviyesine dikkat ¢ekti. Diinya ekonomisindeki bu Y
1032 A 0.2% 2671 A 0.3%
zayif performansta faiz artirimlariyla sikilasan finansal kosullarin ve jeopolitik gelismelerin etkili
oldugunu belirtirken, ekonomideki yavaslama ve yiiksek borglulugun yatirnmlar zayiflatabilecegi ve Altin (ons, $) ABD 10Y
1877 A 0.3% 362 A 10bp

sirket iflaslarina yol acabilecegi endisesini dile getirdi. Ote yandan, ABD Merkez Bankasi (Fed)
Baskani Jerome Powell katildigi bir konferansta ekonomik goériinim veya para politikasi durusuna Brent vari, § Karbon (ton, €
dair bir degerlendirme yapmazken, agik bir yasa olmadan daha yesil bir ekonomiye gegisi tesvik 801 A 0.6% 805 ¥ -11%

etmek ve diger iklim hedeflerine ulasmak igin para politikasinin kullanilmasinin uygun olmayacagini

soyledi. Fed’in iklim politikasi yapicisi olmadigini ve olmayacagini belirtti. Glvenli liman arayiginin Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

baz almaktadir.
hiz kesmesi ile ABD 10 yillik tahvil faizi de 10 baz puan yikselisle %3,62’ye ¢ikti. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,3 yiikseldi.
Dolar endeksinin %0,2 yiikseldigi giinde gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %

0,2 deger kazandi. Altinin ons fiyat1 %0,3, Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,6 yiikseldi.

Yurtiginde Tiirk finansal varliklarda zayif seyir siirdii. Kasim ay isgiicii istatistikleri istthdamdaki
artisa kargin igglicline katihmdaki artigla issizlik oraninin yatay kaldigini gésterdi. Sanayi tGretimi
verileri ise Ekim’deki toparlanmanin ardindan yeniden daralmaya isaret ederek kirilgan bir tablo
gizdi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan 100 milyar TL olan esnaf kredi paketi limitinin 150

milyar TL'ye gikarilacagini sdyledi. Diinya Bankasi’nin raporunda Tirkiye’nin 2023 yili biyimesi 0,5

Déviz Kurlannda Giinliik H

MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
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Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 11 Ocak 2023

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ylizde puan asagi cekilerek %2,7 seviyesinde 6ngorulirken, 2024 yili biylimesi %4,0 olarak agiklandi. Bu haber akigi altinda diin Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %3,5 ve %3,4 geriledi. Giin iginde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikh

sepet kur karsisinda yatay kapanirken, tlke risk primi, dolar cinsi eurobond faizi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri yikseldi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar sakin bir baslangi¢ yapti. Sakin makroekonomik giindemde yarinki ABD Aralik ayi enflasyon
verisi 6ncesinde bugiin gin iginde kiiresel tarafta jeopolitik belirsizliklere dair haberler takip edilecek. Yurticinde TCMB Kasim ayi

odemeler dengesi istatistiklerini yayinlayacak.

Kasim ayinda igsizlik orani istihdam artisina ragmen, isgiiciine katilimdaki hizh artig dolayisiyla sabit kaldi. Mevsimsellikten
arindiriimis verilere gére Ekim ayinda %10,2 olan issizlik orani Kasim’da degismedi. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani ise yillik
bazda 1 ylzde puan gerileyerek %9,9’ya indi. Tamamlayici issizlik gostergelerine gore genis tanimli issizlik artarken, issizlik oranlarinda
erkekler ve kadinlarda ayrisma gozlendi. Erkeklerde issizlik orani %8,7'den %8,8’e gikarken, kadinlarda Ekim ayinda %13,1 olan issizlik
orani Kasim’da %12,9 seviyesine indi. Geng nifusta ise hem kadinlarda hem de erkeklerde istihdam artarken, issizlik orani azaldi.
Kasim ayi verileri isgiicli piyasasinin toparlanmaya devam ettigini gosterdi. isgiliciine katilim ve istihdamdaki artisin birbirini

dengelemesiyle issizlik orani sabit kaldi.

Kasim’da sanayi lretimi yeniden daraldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis veriler aylik bazda toplam sanayi tretiminin %1,1,
imalat sanayinin ise %1,0 daraldigina isaret etti. Takvim etkisinden arindirilmis veriler toplam sanayinin yillik bazda Ekim ayindaki %
3,2 blyimeden %1,3, imalat sanayinin %4,4 biyimeden %0,4 daralmaya déndigini ortaya koydu. Kasim itibariyla, mevsimsel
etkilerden arindirilmis verilerin g ayhk ortalamalarindaki degisim yataya yakin kaldi. Sanayideki daralmayi dayanikli tiiketim mali
tiretimi sinirladi. Benzer sekilde yiiksek teknolojili Giriinlerin imalatinin toplamdaki daralmayi sinirladigi goériildii. Ug aylik ortalamalar

ana faaliyet kollarinda sermaye mal disindakilerde genele yayilan gig kaybini teyit etti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Enerjisa, EBRD ile 7 yil vadeli, 110 milyon dolar karsiligi Tiirk Lirasi tutarinda kredi anlagmasi imzaladi. “Kapsayici ve yesil” odakli
kaynak ile Enerjisa sebeke yatinmlari ve operasyonlarinin disinda; dijitallesme, akilli sebeke sistemlerinin ve yenilenebilir enerji

kaynaklarinin entegrasyonu icin ¢alismalar yapacak.

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilar Birligi ve Tiirkiye ihracatcilar Meclisi 2022 yilina iliskin verileri agikladi. Buna gére, Tiirkiye
otomotiv endustrisi, gegen yil ihracatini 2021’e kiyasla %5,7 artirarak 30 milyar 996 milyon dolara ulagtirdi. En buytk alt Griin grubu

olan yan sanayide ihracat 2022’de %10 artigla 12 milyar 983 milyon dolara yikseldi.

Volkswagen Grubu, Volkswagen markasina iliskin 2022 otomobil arag teslimat rakamlarini duyurdu. Buna gore, arag teslimatlari
gecen yil ¢ip tedarikinde yasanan sikintilarin devam etmesinin etkisiyle %6,8 azalarak 4,56 milyona geriledi. Bataryal elektrikli arag
satislari ise gegen yil %23,6 artarak 330 bine yikseldi. Volkswagen, devam eden tedarik zinciri dar bogazlari nedeniyle Gretim ve

satislarda 2023'te dalgalanmalarin devam etmesini, durumun yil boyunca kademeli olarak istikrar kazanmasini bekledigini agikladi.

Enerji Enformasyon idaresi (EIA) kiiresel petrol talebinin biiyiimeye devam edecegini ongoérdii. EIA tarafindan yayimlanan “Kisa
D6énem Enerji Gorinimi” raporunda, 2022 yilinda 99,43 milyon varil/gin olan tiiketimin 2023 yilinda 100,48 milyon varil/gline
yikselecegini tahmin etti. Ayrica EIA, 2024 yilinda da petrol talebinin 2023'e gore 1,72 milyon varil/glin artarak 102,20 milyon varil/
glin olacagini 6ngérdi. Brent petrolde ortalama fiyatin 2023 yilinda yillik bazda %18 dususle 83,10 dolar/varil olacagini tahmin eden
EIA, 2024 yilinda da ortalama fiyatin 78 dolar/varile gerilemesini bekliyor. Brent petrol igin 2023 yili ortalama fiyat beklentisi daha

once 92,36 dolar/varil olarak agiklanmisti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Hidrojen patentleri, elektroliz gibi temiz teknolojilere gegisi gosteriyor. Avrupa Patent Ofisi (EPO) ve Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA)
tarafindan yapilan ortak bir patent arastirmasina goére, hidrojen teknolojisindeki gelismeler elektroliz gibi daha diisiik emisyonlu ¢éziimleri
on plana gikariyor. Rapor, kiiresel hidrojen tretiminin halihazirda neredeyse tamamen fosil temelli olduguna dikkat ¢ekerken, patentleme
verilerinin diisiik emisyonlu yeniliklerin, hidrojen deger zincirinin tim segmentlerinde yerlesik teknolojilere gore iki kattan fazla
uluslararasi patent Urettigini gosteriyor. Raporda ayrica, 2020 yilinda hidrojen Uretimiyle ilgili tim patentlerin yaklasik %80'inin iklim

degisikligi endiseleriyle motive edilen teknolojilerden olustuguna isaret ediliyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



