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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda riskistahi karigik bir seyir izliyor. Az sayidaki makroekono-
mik veri akisi beklentilerin altinda kalirken, ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani
Jerome Powell ekonomideki toparlanma igin desteklerin siirmesi ¢agrisi yapt.
ABD’deki mali destek paketi ve dnceki Bagskan Donald Trump’in azline iligkin
sorusturmada heniiz somut bir gelisme yasanmadi. Asilama ve asi gelistirme
¢alismalar konusunda olumlu gelismeler sirerken, Almanya’da salgini kisitla-
maya doniik mevcut tedbirler biray daha uzatildi. Bu dinamikler 1siginda kiire-
sel dlgekte riskli varlikarda yikselis hiz keserken, giivenli limanlara olan talep
karisik seyretti. Diin hisse senetlerinde ayrisan performanslar gézlenirken, oy-
naklik gostergelerinde bir miktar artis yasandi. Dolar hem gelismis hem de ge-
lismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif gerilerken, ABD 10
yillik tahvilinin faizi 2 baz puan gerileyerek %1,12’ye indi. Ham petrolin varil

fiyatrdiin %0,6 artisla 61,5 dolara ylikselirken, altin fiyatinda artis %0,3’te kald.

Bu ortamda Tiirk finansal varliklardaki yiikselis de hiz kesti. Kasim dénemi
isglcl istatistikleri salgin kaynakli etkilerle istihdamdaki yavas da olsa daralma-
yiI teyit ederken, finansal varilar kiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Hisse se-
netleri gosterge endekslerinde yikselisler %0,2 ile sinirli kalirken, TL, dolar ve
euro esit agirlikli sepet karsisinda yatay kapandi. Ulke risk primi ve TL cinsi uzun

vadeli tahvil faizleri bir miktar geriledi.

Yeni giine kiire sel piyasalar diinden kalan egilimlerle ivme kaybi ile giine bas-
ladi. ABD Baskani Joe Bidenile Cin Deviet Bagkani Xi linping telefon gériismesi
yapt. Taraflarin yaptig basin agiklamalari gérismenin gergin bir atmosferde
gectigine isaret ediyor. Gun iginde salgin ve asilama faaliyetlerinin yaninda
ABD’deki mali destek paketi konusundaki gelismeler ve haftalik frekanstaki ve-
riler takip edilecek. Yurticinde glindem gorece sakinken, Tiirk finansal varlkla-
rin seyri agisindan kiiresel egilimlerin belirleyici olmay siirdiirecegi diisliniili-

yor.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani Jerome Powell destekleyici durusun koru-
nacagi mesaji verdi. Bir etkinlikte konusan Fed Baskani Powell, ABD istihdam
piyasasinin tam iyilesmeden uzakta oldugunu belirtirken hem siyasilere hem de

ozel sektor temsilcilerine isgilerin desteklenmesi ¢agrisini yapti. Powell istihda-
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁf“_ik AX I'!( il Somff‘? i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,547 0.2% -0.8% 4.8%
BiST-30 1,646 0.2% -3.0% 0.6%
XUSIN 2,615 0.3% 43% 11.7%
XBANK 1,515 -0.3% -5.8% -2.7%
Seviye Gii“rjli'.ik AX'I!( Yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.0528 -0.1% -4.6% -5.1%
Euro/TL 8.5551 0.1% -5.0% -5.8%
Sepet Kur* 7.8040 0.0% -4.8% -5.5%
Euro/Dolar 1.2116 0.0% -0.3% -0.8%
Dolar/JPY 104.57 0.0% 0.7% 13%
DXY 90.3710 -0.1% 0.1% 0.5%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.77% 14.77%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 12.93% 13.02%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.57% 5.58%
ABD - 10 yillik tahvil 1.13% 1.16%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 2.02%
16 Ocak 2023 5.500% 102.88 3.94%
23 Ocak 2025 6.000% 104.13 4.84%

Giinliik Ayhk
Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1842.2 0.3% -0.1% -2.9%
Reuters/Jefferies CRB* 195.8 -0.1% 5.2% 9.7%
Brent (Dolar/varil) 61.5 0.6% 9.7% 18.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 -8.4% -20.1% 14.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

T:+90 212334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [



chndem | 14 subat 2021

Piyasalarda Bugiin

min Subat 2020 seviyelerinden 10 milyon kisi az oldugunu kayderken, para politikasinin oldukga destekleyici bir seviyede kala cagini ve ilave

olarak mali destegin gerekliligine dikkat gekti.

ABD’de Ocak ayi enflasyonu beklentilerden zayif bir tablo ortaya koydu. Ocak’ta genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) bir 6nceki aya gére %
0,3 artisla beklentilerin karsilarken, yillik enflasyon Aralik 2020 deki %1,3’ten %1,4’e cikti. Ancak gida ve enerji harig cekirdek TUFE aylik bazda
%0,2 artig beklentilerinin aksiye yatay kaldi. Yillik bazda gekirdek enflasyon Aralik’taki %1,6’dan %1,4’e geriledi.

Kasim déneminde isgiicii piyasasi salgin kaynakli etkilerle zayiflam anin siirdiigiinii teyit Sektorel istihdamin Aylik Degisimleri (Mev. Ard., Bin Kisi)
700

Tarim Sanayi EEEEE insaat M Hizmetler e Toplam

etti. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore, genel issizlik orani 2020 Kasim dénemin-
de bir 6nceki donemindeki %12,9'da kalirken, isgliciine katilm orani %49,5ten %49,4’e
gerileyerek issizlik oraninin sabit kalmasinda etkili oldu. Ote yandan, Kasim déneminde
istihdam edilen kisi sayisi bir onceki doneme kiyasla 23 bin kisi geriledi. Tarimda istihdam
bir 6nceki doneme kiyasla 62 bin kisi azalirken, insaatta istihdam 6 bin kisi azaldi. Bunun-

la birlikte, sanayide istihdam 83 bin kisi artarken, hizmetlerde 38 bin kisi geriledi. Dis ta-
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lebin gliclinli koruyor olusu sanayi sektoriinde aktiviteyi ve dolayisiyla sektorde istihdami SRR
desteklerken, salgin kaynakli etkilerle hizmetlerde aktivitede yavaslama ve istihdamda *@nak TUIK Tsk& Ekonomi Arastirmalar

gerileme stird. Arindirlmamisverilerise 2019 Kasim doneminde %13,3 olan genel issizlik oraninin 2020 Kasim déneminde %12,9 olarak ger-
ceklestigine isaret etti. Bununla birlikte, is bulma umudunu kaybedenlerin sayisi yillik bazda %134,1 artisla 1 milyon 674 bi n kisiye ¢ikti. Bu
sayinin isizlere eklenmesi durumunda issizlik oraninin ise Kasim 2019 dénemindeki %15,1’den Kasim 2020 déneminde %17,3 ile yeni bir re-

kor seviyeye giktigini hesapliyoruz.
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis ihracat ve ithalat Miktar
Endeksleri

Aralik’taihracat miktar olarak da artisini siirdiiriirken, ithalatta gerileme yagsandi. Mev- 1z ——ihracat —lthalat
sim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore ihracat Aralik’ta aylik bazda %5,8 ar-
tarken, ithalat %2,9 geriledi. Bununla birlikte, disticaret haddi bir miktar geriledi. ihracat
birim deger endeksi Aralik’ta yillik bazda %2,8 artarken, ithalat birim deger endeksinde
yukselis %3,8 oldu. Boylece dis ticaret haddi Aralik’ta yillik bazda 1 puan azalarak 104,8 1.,
oldu.

2017 2018 2019 2020
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) kiiresel ticarette yavaglama riskine isaret etti. UNCTAD’in Subat ayiigin yayin-
ladigl kiresel ticaret gorinimuine iliskin raporunda, 2020 yilinin dordiincii geyreginde kiiresel ticaret hacminin bir dnceki cey rege gore %8
oraninda arthg kaydedildi. 2021 yili ilk geyregine iliskin dncli gostergelerin ise blylime oraninda yavaslama sinyali verdigi belirtildi. Raporda
pandemi sirecinde Dogu Asya ilkelerinin kiiresel ticarette pazar paylanni artirdiklarina isaret edilirken, yayinlanan tabloda Tirkiye’nin de pa-

zar payini artiran Ulkelerin arasinda oldugu gérillyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ford Otosan ve Tiirk Traktor 4. ceyrek finansal sonuglarini agikladilar.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* Yillik Degisim
Ford Otosan 1,927 1,567 212.5%
Turk Traktor 416 369 509.2%

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ford Otosan (FROTO) —2021 yilina iliskin beklentilerini duyurdu. Buna gore;

—  Toplam Turkiye otomotiv pazarinin 750-800 bin (2020: 791 bin),

Sirket perakende satislannin 90-100 bin (2020: 98 bin),

Sirket ihracat adedinin 325-335 bin (2020: 254 bin),

—  Sirket Gretim adedinin 390-410 bin (2020: 328 bin) arasinda olmasi bekleniyor.

Kiiresel elektrikli arag satisi 2020’de rekor tazeledi. EV-volumes.com ve Uluslararasi Enerji Ajansi'ndan (IEA) derlenen verilere gore, gegen yil
elektrikli arag¢ satiglari 2019'daki 2,1 milyon seviyesine gore %43 ile artarak 3,2 milyon adet oldu. Bu artisla, diinyadaki to plam elektrikli arag
sayisi 10 milyonu asti. Elektrikli araglann toplam arag pazanndaki payiise 2019'daki %2,5 seviyesinden 2020'de %4,2'ye yik seldi. IEA'ya gore,
2050'de sifiremisyon hedeflerine ulasmakigin elektrikli araglarin kiiresel arag pazarindaki payinin 2030'da %50 seviyesine y likselmesi gereki-
yor. insaat Maliyetleri ve Déviz Kuru (yillik degisim)

TUIK Aralik ayina iliskin insaat maliyet endeksini yayinladi. Buna gére, insaat malivet endeksi, weo ~ — e

%50  ceteee Sepet Kur (3 aylik har. ort.)

bir dnceki yilin ayni ayina gore %25,02 artarken, malzeme maliyetleri %30,34 ve iscilik maliyetle-
ri %13,74 yikseldi. Sepet kurdaki yiikselisle birlikte insaat maliyetlerindeki artisin hizlanmasi dik- :1
kat cekti.

Toprak M ahsulleri Ofisi (TMO) ilk kez ham aygicek yag: ithal edecek. TMO, yurtdisindan ithal ek ik tews, 7518 ekonomik Arastirmatar
etmek Uzere aygicek yagi icin 25 bin tonluk ihale a¢ti. Son donemde artan fiyatiyla gindemde sik¢a yer alan ham aycgicek yaginin ton basina
fiyatr1.330 dolari ash. Uzmanlar, pandemi ve iklim degisikligi kaynakli sorunlar, aygigek yagi fiyatlarinda artisin oniimizd eki dénemde de s U-

rebilecegine isaret ediyor.

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA), Subat ayinailiskin “Kisa Dénem Enerji Goriiniimii” raporunu yayinladi. EIA, 2021 yili Ocak ayinda pet-
rol Griinleri tiketiminin giinde ortalama 93,9 milyon varil oldugunu tahmin ediyor. 2020 yili Ocak ay petrol Grlnleri ginlik o rtalamasi 96,7
milyon varil idi. Bununla birlikte, raporda 2021 yil genelinde petrol trinleri tiketiminin glnliik ortalama 97,7 milyon varil olacag tahmin edi-
liyor. Rapora gore, Brent tipi ham petrol fiyat, 2021 yili ilk ceyreginde varil basina 56 dolar ve yilin geri kalaninda 52 d olar olarak gerceklese-

cek.
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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