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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde ayrisan performanslar sergilediler. ABD
Baskani Donald Trump, cgelik ve aliminyum ithalatina %25 oraninda gimrik vergisi
uygulanmasina yonelik kararnameleri imzaladi. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) son
tiiketici beklentileri anketi sonuglarina gore, tuketicilerin gelecek 12 ayi kapsayan
medyan enflasyon beklentisi %3,0’da sabit kalirken, 5 yillik enflasyon beklentiler ise
%2,7'den %3,0’a ylkseldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde,
dezenflasyon sirecinin yolunda oldugunu ancak kiresel ticaretteki son gelismelerin
enflasyon (zerinde risk olusturdugunu ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan
artisla %4,50’ye cikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dusisle %2,36
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri de %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
yatay seyrederken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,6 artis gorulda.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %1,6, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da
%4,6 yikselis gerceklesti. Altinin ons fiyatt %1,6 yikseldi ve Bitcoin %2,2 yiikselisle 95
bin 313 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik talep diin kirilgan bir seyir izledi. TUIK Aralik ayi
sanayi lretimi verileri ile is giici istatistiklerini istanbul Sanayi Odasi (iSO) da Ocak ayi
ihracat iklimi endeksi verilerini yayimladi. BDDK bagimsiz denetime tabi sirketler igin
kredi diizenlemesine giderken, bu sirketlerin TL kredi kullaniminda yabanci para varlik
sinirini kaldirdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,1 ve
%1,4 distsle kapatti. Ulke risk primi hafif gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis
goriildi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger

kazand.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel
tarafta bugliin Fed Baskani Jerome Powell'in ABD Kongresi’'nde yapacagl sunum takip edilecek. Yurtiginde ise Aralik ayi
perakende satis ve ciro endeksi verileri yayimlanacak. Ayrica, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Dubaide bir

konusma gerceklestirecekken, TCMB Baskani Fatih Karahan da Denizlide is diinyasi ile bir araya gelecek.

Kasim ayinda toparlanan sanayi liretimi Aralik’ta yiikselisini siirdiirdii. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere
gore toplam sanayi Uretimi aylik bazda %5,0 arth. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore yillik bazda Kasim ayinda
%1,6 artan sanayi Uretimi Aralik’ta da %7,0 ylkseldi. Sanayi Giretimi Aralik ayinda glglii seyrederken, momentum ve yayilim
gostergelerinde iyilesme kaydedildi. Ug aylk ortalamalar sanayideki toparlanmanin Aralik'ta ana faaliyet kollari bazinda
dayanikli tiketim mal Uretimi disinda genele yayildigini gosteriyor. Bu sonuglarla 2024 yilinin son geyreginde sanayi
Uretimi olumlu bir gériiniim sergiledi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veriler sanayi liretiminin son g¢eyrekte bir

onceki ceyrege gore %3,4 artis kaydettigini ortaya koydu.

Aralik ayinda istihdamda diislis goriilse de, is giiciine katihmdaki azalisin etkisiyle igsizlik orani sinirlh da olsa geriledi.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére issizlik orani Aralikta %8,6’dan %8,5’e indi. istihdam aylik bazda 54 bin kisi
azalisla 32 milyon 718 bine, is giiciine katilim da 94 bin diistisle 35 milyon 743 bin kisiye indi. isgiiciine katilimin istihdama
gorece daha hizli gerilemesiyle, issiz sayisi aylik bazda 39 bin kisi azalisla 3 milyon 26 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere
gore igsizlik orani yillik bazda 0,2 ylizde puan azalarak %8,7 seviyesine geldi. Genis tanimli igsizlik gostergelerinde ise karisik
bir tablo ortaya ¢ikt. Detaylar istihdamin erkekler tarafinda gerilerken, kadinlarda yiikseldigine isaret etti. Genglerin

istihdaminda ise genele benzer bir gériiniim vardi.

iSO Ocak ay: ihracat iklimi endeksi verilerini yayimladi. Aralik’ta 50,9 olan ihracat iklimi endeksi, Ocakta 51,2'ye
yukselerek dis talep kosullarinda st Gste 13. ay iyilesmeye isaret etti. S6z konusu iyilesme, iIlimli olmakla birlikte Agustos

2024’ten bu yana en belirgin diizeyde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Tiirkiye Rayli Sistem Araglari Sanayi A.S. (TURASAS) ile 75,05 milyon euro tutarinda sozlesme imzaladi.

Demiryolu sinyalizasyon sistemlerine dair s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2025 ila 2028 yillari arasinda gergeklestirilecek.

TSKB, Hazine ve Maliye Bakanligrnin dis borcun ikrazi ydntemi ile, Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) Uluslararasi
Kalkinma Fonu’ndan 50 milyon euro tutarinda kredi temin etti. Kredi, Tlrkiye’deki firmalarin yenilenebilir enerji, enerji
verimliligi, iklim degisikligine uyum, iklimle iliskili ekipman lretimi ve donglsel ekonomi yatirimlarin finansmani amaciyla

kullandirilacak.

2024'te biiyiikbas ve kiiciikbas hayvan sayisi bir dnceki yila kiyasla artis kaydetti. TUiK'in yayimladigi Hayvansal Uretim
istatistikleri'ne goére biiyiikbas hayvanlar yillik %2,4, kiiciikbas hayvanlar ise %4,8 artti. Yillik degisimler 2023'te sirasiyla

-%2,6 ve -%6,9 seviyelerinde gergeklesmisti. 2024'te bal tretimi yillik %16,9 azalirken yas ipek kozasi Giretimi %8,6 artt.



TSKB

Glndem | 11 Subat 2025

Avrupa Birligi tarim siibvansiyonlar icin kurallari basitlestirmeyi
planliyor. Reuters'in haberine gore incelenen taslak belgeler Ortak
Tarim Politikasi tarim stibvansiyonlarina iliskin kurallarda basitles-
meye isaret ediyor. Taslak dokiimanda ulusal yonetimler ve ciftgile-
rin karsi karsiya kaldigi karmasiklk ve asiri idari yiuk kaynaklarinin

ele alinacagi ifade ediliyor. Gegtigimiz sene aylarca siren giftgi pro-

testolarinin ardindan tarim siibvansiyonlari igin kurallar degistirile- ®

rek yesil kosullar hafifletilmisti.

Artan jeopolitik riskler kritik minerallerin tedarik zincirlerinin giivenligini 6n plana gikariyor. Uluslararasi Enerji Ajan-
s’’nin (IEA) galismasina gore kritik mineralleri etkileyen ticaret kisitlamalarinin yayginlasmasi mevcut kritik mineral piya-
salarinin giivenligini tehdit ederken, kritik mineral Gretiminin piyasa konsantrasyonunun ytiksek olmasi da tedarik riskini
artiriyor. Calisma kritik mineral tedarikindeki olasi kesintilerin ise teknoloji fiyatlari, enflasyon, tretim ve rekabet giici
lizerinde etkileri olabilecegini vurguluyor. IEA kritik mineral tedarik zincirlerinin asiri hava kosullarindan, ticaret kesintile-
rinden veya jeopolitik risklerden kaynaklanan soklara karsi savunmasiz olabilecegini vurgularken, tedarik glvenligini

glclendirmenin 6neminin altini giziyor.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

Oca 23
Sub 23
Mar 23
Nis 23
May 23
Haz 23
Tem 23
Agu 23
Eyl 23
Eki 23
Kas 23
Ara 23
Oca 24
Sub 24
Mar 24
Nis 24
May 24
Haz24
Tem 24

emm=Borglanma e=s==Bor¢\erme === Politika Faizi

Agu 24
Eyl 24
Eki 24
Kas 24

Ara 24

= AOFM

Oca 25

Sub 25

27 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
25
2Yilhik 3Yillik 5 Yillik

— S 0N

e 1 Hafta Once

s 1 Ay Once

10 Yilhk

= == 2024 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100)

Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

130
125
120
115
110
105
100

95

90

Oca 24
Mar 24
May 24 +
Tem 24
Eyl 24

e TRY 7 AR e BRL

Oca 25 1

190

170

150

130

110

920

Oca 24

Mar 24 -

May 24

Tem 24 -
Eyl 24

Kas 24 -
Oca 25

= XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

360
340
320
300
280
260

240

220

Oca 24 7
Mar 24 +
May 24 +
Tem 24

Eyl 24 -

Kas 24 -

Oca 25 -

111

107

103

4,9
4,7
4,5
43
41
3,9
3,7
— - W W-m vV e——————————————+———+——7—— 3,5
T ¥ O8O3 O3 o8 o3 3 oz ¥ oz o«
32 8 2 § & §F %2 2z 2 & & §

s Dolar Endeksi

@ ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

Kiiresel Gosterge Faizler (%)

Oca 24
Mar 24
May 24 -
Tem 24
Eyl 24

@ VISCI Diinya — ISCI GOU

Kas 24 q

= MSCI TR

Oca 25 ]

T T T T T
B & S S 2 B
2 5 @ > N £
3 = = g 2 k]
-3ayhk - 6aylk

Eyl 241

2

@ Euribor -

Eki 24 q

3aylik

Kas 24 -
Ara 24+
Oca 257

s Euribor - 6 aylik

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



