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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahinda iyimserlik diin de devam etti. ABD’deki Su-
bat verileri enflasyonda hizli artig kaygilarini bir miktar hafifletirken, ABD’de 1,9
trilyon dolar olan dlke tarihinin en blyltk mali destek paketi Temsilciler Mecli-
si’nden nihai onay aldi. Bagkan Joe Biden’in Cuma giinii imzalamasi beklenen
paketin 400 milyar dolari hanehalkina dogrudan gelir destegi olarak verilecek-
ken, 350 milyar dolari eyaletlere ve yerel yonetimlere aktarilacak. Bununla bir-
likte, ABD Hazinesi’nin diinkii 10 yillik tahvil ihracinda faiz piyasadaki oranlarin
altinda gergeklesti. Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s diinyada pek ¢ok
tilkede ekonomik faaliyetin 2022’ye kadar salgn 6ncesine dénemeyebilecegi
uyarisina karsin, ABD 10 yillik tahvil ihracinin basarili ge¢mesi ve faizin 2 baz
puan gerileyerek %1,52’ye inmesiyle kiresel 6lgekte riskli varliklar toparlandi.
Hisse senetlerinde diinya genelinde ihmli ylkselisler kaydedilirken, dolar hem
gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gerile-

di. Altin fiyatlannda yukselis sirerken, ham petrol fiyatlari hafif toparandi.

Yurticinde finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu hareketini korudu.
Ocak dénemi isglici istatistikleri yeni yontem ve salgin etkileriyle karisik tablo
ortaya koyarken, piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirl kaldi. Bununla birlikte, Turk
finansal variklar kireseldeki topardanmanin destegi ile glglu seyretti. Tahvil
faizleri ve ilke risk primi hafifgerilerken, Borsa istanbul gésterge endeksleri %1
civannda yukseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %1,4 deger

kazandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle basladi. Asya’da veri akis
sakinken, giin iginde asi gelistirme ¢alismalan ve salginile ilgili haberlere ek ola-
rak Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari ve ABD’de 30 yillik tahvil ihraci izle-
necek. ECB'nin faizleri ve menkul kiymet alim miktarini degistirmesi beklenme-
se de makroekonomik tahminlerde yapacag giincellemeler ve son donemdeki
piyasa gelismelerine yonelik mesajlari 6nemli olacak. Yurtiginde ise TCMB Ocak
ayl 6demeler dengesi istatistiklerini yayinlayacakken, Turk finansal varliklarin
seyri agisindan kiresel risk istahinin belideyici olmayi stirdirebilecegi dusiini-

ltyor.

ABD’de Subat verileri enflasyonist kaygilari hafifletti. Subat’ta genel tiketici

fiyatlari endeksi (TUFE) bir 6nceki aya gére %0,4 artarken, yillik enflasyon Ocak
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁf“_ik AX I'!( il Somff‘? i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,565 1.0% 1.2% 6.0%
BiST-30 1,649 0.8% 0.2% 0.8%
XUSIN 2,766 1.7% 5.8% 18.2%
XBANK 1,395 1.2% -7.9% -10.5%
Seviye Gii“rjli'.ik AX'I!( Yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.4974 -1.5% 6.3% 0.9%
Euro/TL 8.9484 -1.3% 4.6% -1.5%
Sepet Kur* 8.2229 -1.4% 5.5% -0.3%
Euro/Dolar 1.1925 0.2% -1.6% -2.4%
Dolar/JPY 108.38 -0.1% 3.6% 5.0%
DXY 91.8230 -0.1% 1.6% 2.1%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 16.31% 16.37%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 13.96% 14.00%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.28% 6.39%
ABD - 10 yillik tahvil 1.52% 1.54%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 0.77%
16 Ocak 2023 5.500% 102.25 4.22%
23 Ocak 2025 6.000% 102.13 5.38%

Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1726.0 0.6% -6.3% -9.0%
Reuters/Jefferies CRB* 203.3 0.2% 4.1% 14.3%
Brent (Dolar/varil) 67.9 0.6% 10.5% 31.1%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 -0.2% -7.6% 6.0%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ayindaki %1,4’ten %1,7’ye yiikseldi. Ote yandan, gida ve enerji harig cekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,2 olan tahminlerin altinda %0,1 artar-
ken, yillik gekirdek enflasyon %1,4’ten %1,3’e indi.

Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) metodolojik giincellemelerle birlikte Ocak ay! i sgiicii Mevsimselikten Arndirimi silik Gostergeler
istatistiklerini yayinladi. Uluslararas Calisma Orgiitii (ILO) ve Avrupa Birligi (AB) mev- **
zuatlariyla uyumlu olarak agiklanan yeni verilere gére daha onceki Gger aylik donemler 30%

yerine bagimsiz olarak aylk istihdam piyasasi tahminleri yayinlanmaya baslanirken, 25%

eksik istihdam yerine zamana baglh eksik istihdam, yetersizistihdam ve potansiyel isgli- 15  ———_—_—r—
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kisi olurken, issizlik orani 0,4 yiizde puan gerileyerek %12,2’ye indi. Arindirillmamis is-

sizlik oraniise 2020'nin Ocak ayina gore 0,7 ylizde puan gerileyerek %13,4 seviyesinde olustu. Geng nifusta issizlik orani aylik bazda 0,7 yiizde
puan azalisla %24,7 olurken, tanm disi issizlik orani %14,7'den %14,2'ye indi. Mevsimsellikten arindinimis verilere gore aylik bazda istihdam
tarimda 366 bin kisi, sanayide 14 bin kisi ve hizmetlerde 451 bin kisi artt. insaatta istihdam 9 bin kisi azalirken, toplam istihdam artisi 822 bin
kisi oldu. Bu sonuglara toplamda Ocak’ta istihdam orani 2020 sonundaki %42,6'dan %43,8’e yikselirken, isgliciine katilim orani 1,2 yiizde
puan artisla %49,9’a ¢ikt. Ote yandan, toplam issizlik oranindaki diisiise ragmen, salgini sinidamak iizere alinan kisititama tedbirlerinin etkisiy-
le zamana bag eksik istihdamdakilerin dahil oldugu issizlik orani ve atil isglicli orani artti. Zamana bagh eksikistihdam ve issizlerin bitinlesik
orani 2020 sonundaki %17,8’den Ocak 2021'de %19,7’ye yiikselirken, atil isgiicli oran %28,4’ten %29,1’e ¢ikt. issiz ve potansiyel isgliciiniin
butlnlesik oraniise %23,9dan %22,5’e geriledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ulker Biskiivi (ULKER) — 4. ceyrek finansal sonuglariniagikladi. Sirketin son ceyrek net kan bir énceki yila gére %12 artarak 287 milyon TL oldu.
Piyasa medyan tahmini 224 milyon TLydi.

Kayseri Seker, halka arz kapsaminda kayith sermaye tavanini 750 milyon TL’ye g¢ikarma karari aldi. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi Yone-
tim Kurulu Baskani Hiiseyin Akay, olaganiisti genel kurulda yaptigi konusmada 2017 yilinda ¢ikanlan yasayla Kayseri Seker gibi kooperatifsir-
ketlerinin "halka acik sirket" statiisii kazandigini belirirken, "Borsa Istanbul Yildiz Pazar"da yer alacak sirketlerin halka arzindaki sermayenin,
asgari %15'e tekabil etmesi gerektigi seklinde bir karar alindi. iste bu karara istinaden yaptigimiz genel kurul ile birikte 700 milyon TL olan

sermayemizi 50 milyon TL daha artirarak, sirketin kayitli sermaye tavanini 750 milyon TL’ye ¢ikartmisolacagz." ifadelerini kullandi.

ingiltere merkezli HR Bank, Bank Pozitifi devralmak igin Rekabet Kurumu’na basvurdu. Bank Pozitif'ten 9 Subat'ta Kamuyu Aydinlatma
Platformu'na yapilan agiklamada bankanin ortaklan Tarshish Hapoalim Holdings and Investments Ltd. (Tarshish) ve C Faktoring A.S.'nin, ban-
kada sahip olduklan paylann tamaminin satisi konusunda bir alici ile anlagmaya vardig

duyurulmustu. insaat Malzemeleri ihracat Deger ve Miktar Endeksi
» (yillik degisim, 3 aylik har. ort.)
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miktar bazinda ise %7,8 artisla 242 bin ton seviyesine yikseldi. 3 aylik egilimde, deger endeksinin hizlandig, miktar endeks inin ise yavasladigi

dikkat gekti.

Kanal istanbul bolgesinde arazi fiyatlar hareketlendi. Eva Gayrimenkul verilerine gére Kanal istanbul glizergahinda yer alan bélgede 2015
yilinda arsa metrekare fiyatlari 80 ile 700 TL arasinda iken, 2020 yilinda ise 370 ile 1.900 TL’ye yiikseldi. Sekt&r temsilcileri, Kanal istanbul pro-
jesinin gerceklesmedigi senaryoda dahi istanbul’da artan arazi talebi nedeniyle bélgeye ilginin kalici olacagini ifade ediyor. Ote yandan, Kanal
istanbul bélgesinde son 1 yilda fiyat artisi gdzlemediklerini séyleyen TSKB Gayrimenkul Genel Miidiirii Makbule Yénel Maya ise, pandemiden
dolayi yazlik bdlgelerdeki arsalar disinda genel olarak arsa fiyatlannda %8-%10 arasinda bir diisiis yasandigini sdyledi. “Kanal istanbul hattinin
hizli proje gelistirilebilecek bir bélge olmadigini kaydeden Maya, “Clinkii bu alanlarda bir projenin ihale ve yapim siireci var. Bugiinden 10 yil

sonrasini digtinerek arsa almak lazim ki, su anda sirketlerde boyle bir finansman glict yok.” ifadelerini kulland.

Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali’nde 3. reaktor temeli atildi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve Rusya Federasyonu Devlet Baskani Vladi-
mir Putin’in online katildig temel atma téreninde, 4. reaktériin temelinin 2022 yilinda atilacagi belirtildi. Cumhurbaskani Erdogan kon usma-
sinda, santralin kurulumu siirecinde 16 bin ve Gretim déneminde 4 bin kisilik istihdam saglanacagini ifade etti. Térende bir konusma yapan
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, santralin tam kapasitede ¢alistiginda Tirkiye’nin elektrik Gretiminin %10'una yakinini karsila-

yabilecegini belirtti.

Gebze Dilovasi Dogal Gaz Santrali 6zellestiriliyor. Resmi Gazete’de yayimlanan ihale ilanina gore, agitk artirma usulii ile gergeklestirecek ihale
icin en ge¢ 15 Nisan 2021 glinl saat 17.00'ye kadar teklif verilebilecek. Bununla birlikte, Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari
ile Cal Hidroelektrik Santrali (HES), Girvelik Il HES, Mercan HES, Koyulhisar HES ve Dereici HES de 6zellestirme kapsamina alindi. HES'lerin 6zel-

lestirmelerinin 2025 yill sonuna kadar tamamlanmasi hedefleniyor.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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