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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinii diisiisle tamamladi. ABD’de Giinliik Degisimler

artan buyume kaygilari nedeniyle risk istahi gerilerken, hisse senetleri endekslerinde
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teknoloji sirketleri onciiliglinde dists gorildi. ABD Merkez Bankasi (Fed) New York 5 A 0% 0NV g

Subesi tarafindan yayimlanan tiketici beklentileri anketi sonuglarina gore, Subat ayinda

TR2Y TR10Y
tiketicilerin 12 aylk enflasyon beklentisi %3'ten %3,1'e yikseldi. Almanya’da Ocak
3840 A 2bp 2760 A 16bp
ayinda sanayi Uretimi artis gosterirken, dis ticaret fazlasi beklenti altinda gergeklesti.
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ABD 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan distsle %4,21, Almanya 10 yillik tahvil faizi de
1 baz puan gerilemeyle %2,83 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 vyikselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. MSCI Altin (ons, $) ABD 10Y
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gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,4, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde de %2,4 diislis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,5 Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,3 yukselis gerceklesti. Altinin ons 83 ¥ A% 03 A 1%

fiyat1 %0,7 geriledi ve Bitcoin %4,6 dusUlsle 79 bin 277 dolardan kapand.. Bitcoin §) Karbon (ton, €)
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin kirilgan bir seyir izledi. TUIK Ocak ayi

sanayi Gretimi verilerini, istanbul Sanayi Odasi (ISO) da Subat ay! ihracat iklim endeksini
yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,8 ve %1,0
diisiisle kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis goriildii. TL, dolar ve

euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Japonya’da son ¢eyrek biyime
verileri agagl yonlu revize edilirken, ceyreklik blylime rakami %0,7’den %0,6’ya ¢ekildi.

Yurticinde bugiin TUIK Ocak ayi perakende satis ve ciro endekslerini yayimlayacak.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazlh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras! B o MSCl Tiirkiye [a3 ]

Dolar/Brezilya Reali 1,2% MSCI GOU Avrupa 21,0%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,7%

MSCI Asya Pasifik -1,2%

Dolar/Meksika Pesosu 0,6% )
MSCI GoU -14%
Dolar Endeksi 0,1%

Euro/Dolar 0,0% MSCl Avrupa -1,6%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCI Latin Amerika -1,9%
JP Morgan GOU Endeksi -0,3% MSCI Diinya -2,4%

Dolar/Japon Yeni -0,5% MSCI Kuzey Amerika -2,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Ocak 90,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Almanya’da Ocak ayinda sanayi iiretimi artis gosterirken, dis ticaret fazlasi beklenti altinda gergeklesti. Sanayi Uretimi
Ocak ayinda aylik bazda %2,0 yiikselirken, Aralik ayi rakamlari da yukari yénlii revize edildi. Ulkede Ocak ayinda ihracat bir
onceki aya gore %2,5 daralirken, ithalatta %1,2 artis gorildu. Boylece dis ticaret fazlasi 16,0 milyar euro seviyesinde

gerceklesti.

2024 yilinin son ¢eyreginde toparlanan sanayi liretimi yeni yila yavas bir baslangi¢ yapti. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis verilere gore toplam sanayi Uretimi Ocak’ta aylik bazda %2,3 daraldi. Takvim etkisinden arindiriimis verilere
gore yillik bazda Aralik ayinda %7,0 artan sanayi Gretimi Ocak’ta %1,2 ylikseldi. Ana faaliyet kollarinda Ocak ayinda karisik
bir tablo ortaya cikarken, teknoloji diizeylerinin genelinde olumsuz performans gériildi. imalat sanayisinde toplam 24 alt
faaliyet kolunun 10’unda Uretim artarken, medyan lretim degisimi gibi istatistikler ile yayillim gostergelerinde 6nceki aya

gore bozulma kaydedildi.

iSO Subat ayi ihracat iklim endeksini yayimladi. ihracat iklimi endeksi Subat’ta 51,1 seviyesinde gerceklesti. Endeks, 51,2
olan Ocak ayi degerine gore 6nemli bir degisim gostermedi ve ihracat talep kosullarinda gliglenmenin siirdigiine isaret etti.

Subat verileri ile beraber ihracat iklimindeki kesintisiz iyilesme trendi 14 aya ulast.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ford Otosan, Ford Motor Company ile yeni bir anlagma imzaladi. Buna gore, Ford Otosan 2038 yilina kadar halihazirda
faaliyet gosterdigi pazarlar igin 15 metrik tonu asan Ford markali agir kamyonlarin miinhasir iretim ve dagitim haklarina
sahip olmaya devam edecek. Brezilya’daki tesisin kapanmasinin ardindan Ford Otosan’in Eskisehir’deki inénii fabrikasi

Ford’un diinyadaki tek kamyon Giretim tesisi konumuna gelmisti.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



