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I Guindem

Kiiresel piyasalarda risk istahi zayif bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istah1 Cuma giiniinii kirilgan bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri
glindemi sakinken, jeopolitik belirsizlikler ve ABD tahvil faizlerindeki yukseligsin stirmesi riskli
varliklarin kirilgan bir seyir izlemesine yol a¢ti. Rusya ve Ukrayna arasindaki ¢atismalar devam
ederken, basinda yer alan haberler diplomatik goérismelerde kayda deger bir ilerleme
saglanamadigina isaret ediyor. Ayrica Fransa’daki Cumhurbaskanhgi secimi dncesindeki belirsizlik
glvenli limanlara olan talebi kismen destekledi. Dolar endeksi giinii yataya yakin tamamlarken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ayrisma gozlendi. Altin fiyatlari %0,7, ham petrol
fiyatlar %2,2 yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan yukselisle %2,70’e, 2 yillik tahvilin faizi 5
baz puan artisla %2,51'e cikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2
yukselisle glinii tamamlasa da ABD ve Fransa gibi bazi gelismis ekonomi borsalarindaki disuslerle

MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,1 geriledi.

Tiirk finansal varliklar Cuma giinii pozitif ayrish. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Nisan sonuglari,
enflasyon tahminlerinde yikselis, bliylime ongorilerinde ise dlslise isaret etti. Veri akiginin
finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri
sirasiyla %2,1 ve %2,2 yiikseldi. TL cinsi tahvil faizleri gerilerken, dolar cinsi tahvil faizleri yiikseldi.

TL, dolar ve euro esit agirhkl sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baglangi¢c yapti. Cin’de Mart ayi enflasyonu beklentilerin
Gzerinde gelirken, Fransa’da Cumhurbaskanhgl seciminde anketlerdeki sonuglarla uyumlu olarak
ikinci tura mevcut Cumhurbagkani Emmanuel Macron ve Marine Le Pen kaldi. Kiiresel piyasalarda
tahvil faizlerindeki yukselis riskli varliklarda kirilgan seyrin siirmesine yol agiyor. Glnin ilerleyen
saatlerinde makroekonomik veri gilindemi sakinken, salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik
haberler takip edilecek. Yurtiginde TUIK Subat ayi isgiicii istatistiklerini, TCMB Subat ay1 ddemeler
dengesi verilerini agiklayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve

ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dusunultyor.
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Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Liras1 I 0% MISCl Tirkiye I
Dolar/Rus Rublesi 1.3% MSCl Avrupa 1.0%
Dolar/Japon Yeni 0:3% )
Dolar Endeksi 0.0% MSC1 GO0 Awrupa 0%
Euro/Dolar 0.0% Msc Gou 0.2%
JP Morgan GOU Endeksi 0.0% MSCI Asya Pasifik 0.2%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.3% )
MSCI Diinya -0.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.5%
Dolar/Meksika Pesosu -0.5% MSCl Kuzey Amerika 08
Dolar/Brezilya Reali -1.2% MSCI Latin Amerika -0.4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Subat 5,5 -7
Tiirkiye issizlik Orani Subat %114

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cin’de enflasyon Mart’ta beklentilerin iizerinde geldi. Mart ayinda tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) bir énceki aya gére %0,1
gerileyecegi beklentilerine karsin %0,1 artarken, yillik enflasyon Subat ayindaki %0,9’dan %1,5’e yikseldi. Ayni donemde (Uretici

fiyatlari endeksi (UFE) yillik enflasyonu %8,8’den %7,9’a inecegi yéniindeki tahminlerin {izerinde kalarak %8,3 olarak gergeklesti.

Rusya Merkez Bankasi (CBR) surpriz sekilde para politikasi faizinde indirime gitti. CBR %20,00 olan politika faizini sabit tutacagi
beklentilerine karsin %17,00’a indirdi.

TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi enflasyon beklentilerindeki yiikseligin siirdiigiinii ortaya koydu. Bir 6nceki ankette %40,5 olan yil
sonu enflasyon beklentisi Nisan ayi anketinde %46,4’e gikarken, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %26,4'ten %28,4’e, 24 ay sonrasi
enflasyon beklentisi %17,0’'dan %17,7’ye yiikseldi. Onceki ankete gore déviz kuru beklentileri yiikselirken, 2022 yili biyime
tahminleri %3,4’ten %3,2’ye, 2023 biylume 6ngorileri de %4,2’den %4,0’a gekildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Mart ayi verilerini agikladi. Buna gore, gectigimiz ay Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi
(3 aylik kiimiilatif)

otomotiv ihracati bir dnceki yilin ayni ayina gore %17,5 azalarak 78.925 adet oldu. s

60% ihracat = Uretim

Otomotiv endustrisinin ihracat tutari bu donemde yillik bazda %6,9 disti ve 2,73
milyar dolar olarak gergeklesti. Mart’ta sekt6riin Gretimi de %13,7 daraldi ve 106.575
adet oldu. Mart ayi verisiyle birlikte ilk ¢ceyrekte ihracat ve tretim rakamlari yillik

olarak sirasiyla %13,7 ve %12,4 azalis gdstermis oldu.

Otomotiv Yetkili Saticilari Dernegi (OYDER) tarafindan yaptirilan "Yetkili Satici R e

Memnuniyet" aragtirmasinin sonuglari agiklandi. Arastirmaya gore, yetkili saticilarin

blylk ¢cogunlugu, dizel ve benzinli motorlarin ortalama 15 yildan daha uzun bir siirede satistan kalkacagini diisiiniiyor. Katiimcilarin
%7'lik bir kesimi ise geleneksel motorlarin satistan hi¢ kalkmayacagi goriisini tasiyor. Yetkili saticilarin %23'U internete bagh surts
teknolojilerinin Tiirkiye'de 5 yil iginde yayginlasacagini dislinirken, %33'G 5-10 yil icinde, %37'si ise 10 yildan daha uzun bir sire
icinde hayatta yer alacag fikrini tasiyor. Yetkili saticilarin %11'i otonom araglarin Tirkiye'de 5 yil iginde yer alacagini 6ngorirken,

%31'i 5-10 yil iginde, %47'si ise 10 yildan uzun bir sire igcinde yer almasini beklediklerini aktardi.

Japon otomotiv lireticisi Nissan, yeni tip batarya iiretiminde NASA ile isbirligi yapacagini duyurdu. S6z konusu yeni tip lityum-iyon

bataryalarin daha hizli sarj olmasi ve daha hafif olmasi amaglanirken, tanitimlarinin 2028 yilinda yapilmasi hedefleniyor.

Ulagtirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu, 2022 yilinin ilk ¢eyrek ugak ve yolcu verilerini paylagti. Tirkiye genelindeki
havalimanlarinda 2022 yilinin ilk ¢eyreginde hava yolunu kullanan yolcularin sayisi bir nceki yilin ayni dénemine gére %67,6 artarak
29,63 milyona yikseldi. S6z konusu geyrekte i¢ hat yolcu sayisi 15 milyon 953 bin, dis hat yolcu trafigi 13 milyon 612 bin oldu. Yilin ilk
3 ayinda inis-kalkis yapan ugak sayisi i¢ hatlarda 155 bin 913'e, dis hatlarda 105 bin 372'e ulagti. Boylece ugus trafigi yilik %44,1

yukselmis oldu.

Yapay Zeka Politikalari Dernegi (AIPA) Baskani Zafer Kiigliksabanoglu, yapay zeka teknolojisinin, kiiresel 6lgekte 2030 yilinda 15,7
trilyon dolarlik hacme ulagmasinin beklendigini soyledi. Kiiciiksabanoglu, yapay zeka teknolojisinin, 85 milyon istihdam kaybina
neden olurken 97 milyon yeni is yaratmasinin beklendigini ifade etti. Kiigliksabanoglu, yaptiklari arastirmaya gore, isletmelerin biraz

daha bilingli ancak bilgi diizeylerinin yetersiz oldugunu ve sadece %17’sinin yapay zekayi kullandigini belirtti.
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Kirresel gida fiyatlarindaki yiikselis Mart ayinda hizlandi. Birlesmis Milletler
Nominal Gida Fiyatlari (yillik degisim)

Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) tarafindan agiklanan gida fiyat endeksi Mart S ——FAO Gida Fiyat Endeksi
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degerlendirildiginde, aygicegi, palm yagi, soya ve kolza tohumu yagindaki Coynake FAG, T5KB Ekonomik Arsstrmalar
fiyat artiglarinin, ayrica Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle gerileyen aygicegi

yagl ihrcatinin etkili oldugu degerlendiriliyor. Tahillar grubunda ise bu ayki artisin buyilik 6lg¢lide Ukrayna-Rusya savasindan
kaynaklanan ihracat kesintilerinin bugday ve iri taneli tahil fiyatlari tGzerinde baskiyi artirmasindan kaynaklandig ifade ediliyor.

Karadeniz bolgesinden beklenen ihracat kaybinin, zaten siki olan kiiresel bugday mevcudiyetini daha da kotulestirdigi kaydediliyor.

120 milyar yatirnmla 350 bin konutun déniisiimii gergeklestiriliyor. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum,
2012’den buglne kadar 3 milyon konutu donustirdiklerini belirterek, tGlke genelinde 120 milyar lira yatirnmla, 350 bin kentsel
donlisiim ve sosyal konutun dénusiminin devam ettigini belirtti. 2035 yilina kadar Tirkiye’nin deprem riski olan bélgelerindeki tim
binalarin kentsel déniisiime girmesini hedeflediklerini kaydeden Bakan Kurum, halihazirda istanbul’da 39 ilgede sahada 140 bin

konutun insasina devam edildigini sozlerine ekledi.

Enerji Piyasasi Diuzenleme Kurumu (EPDK), 7 sirkete lisans verdi. Resmi Gazete’de yayimlanan ilana gore, elektrik piyasasinda 3

sirkete tedarik lisansi ve 3 sirkete de lretim lisansi, petrol piyasasinda faaliyet gosteren bir sirkete de depolama lisansi verildi.

Misir ve Avrupa Birligi (AB) dogal gaz ve yesil hidrojen konularinda isbirliginin giiglendirilmesi icin anlagmaya vardi. Misir ile AB
Komisyonu tarafindan yayimlanan ortak bildiride, sivilastiriimis dogal gaz (LNG) ve yesil hidrojen arzi alanindaki isbirliginin artirilacagi
ve Avrupa, Afrika ve Korfez ulkeleri arasindaki hidrojen ticaretini igeren Akdeniz Yesil Hidrojen Ortakhgi'ni gelistirilecegi belirtildi.
Bununla birlikte, AB Komisyonu'nun iklim degisikligi ile miicadeleden sorumlu lyesi Frans Timmermans, Rusya'dan petrol ve dogal

gaz alimina alternatif arayan AB'nin yenilenebilir enerji i¢in belirlemis oldugu hedefleri gdzden gegirilebilecegini bildirdi.



TSKB

Glndem | 11 Nisan 2022

TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



