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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklarda diin sakin bir seyir hakimdi. Diin gelismis ekonomilerin bir kisminda tatil
nedeniyle finansal piyasalari kapaliyken, kiresel tarafta 6nemli bir makroekonomik veri akisi
bulunmuyordu. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) yeni baskani Kazua Ueda ilk basin toplantisinda
uygulanmakta olan para politikalarini savunurken, kisa vadede degisim olmayacagi sinyali verdi.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) uzun vadede kiresel faizlerin pandemi 6ncesindeki dusik seviyelere
donecegi Ongorisinde bulunurken, bu gerilemenin enflasyonla miicadelenin sona ermesinin
ardindan, yaslanan niifus ve durgun verimlilik artisi nedeniyle gerceklesecegini savundu. Diinya
Bankas! (WB) Bagkani David Malpass da yaptigi aciklamada 2023 igin kiresel buyime tahminini %
1,7'den %2,0'a yikselttiklerini belirtti. New York Fed Baskani John Williams gecen ay bankacilik
sisteminde yasanan sorunlarin faiz artislarindan kaynaklanmadigi goriisini dile getirirken, kredi
kosullarinda sikilasma isareti henliz gérmedigini soyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve
ispanya Merkez Bankasi Baskani Pablo Hernandez de Cos ise ECB’nin son enflasyon
projeksiyonlarinin gergeklesmesi durumunda faiz artiglarinin devam edecegi mesajini verdi. Bu
gelismelerle birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artarak %3,42’ye gelirken, altinin ons fiyat
%0,9 geriledi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 1 baz puan artisla %2,19’a yukseldi. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 ylkselisle glinii tamamlarken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde %0,1 dists yasandi. Dolar endeksi %0,5 deger kazanirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyat ise

%1,1 diisti.

Yurtigi finansal varliklarin geneli haftanin ilk giiniinde pozitif bir seyir izledi. Din agiklanan
verilere gore Subat ayinda cari acgikta artis strerken, issizlik oranlarinda artis gozlendi. Hazine
TLREF’ e endeksli tahvil ile rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda 14,8 milyar TL borglanirken,
ihalede ortalama bilesik faiz %14,33 seviyesinde olustu. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Mart ayi Tiirkiye
imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi’ni yayimlarken, endeks iyi aydir biiylime bélgesinde yer aliyor.

Haftanin ilk giiniinde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %3,4 ve %3,7
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yiikselisle tamamladi. Kisa vadeli tahvil faizleri ve ilke risk primi yiikseldi. Ote yandan, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur

karsisinda %0,5 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel risk istahi karisik bir baslangi¢c yapti. Gliney Kore Merkez Bankasi faizleri beklentiler dahilinde %3,50’de sabit
tuttu. Cin’de ise Mart ayi enflasyon rakamlari beklentilerden zayif geldi. Glinin ilerleyen saatlerinde IMF Dinya Ekonomik Gériinim

raporunun tamamini yayinlayacak. Yurtiginde ise Subat ayi sanayi Gretimi verileri agiklanacak.

Cin’de Mart ayi enflasyon verileri beklentilerin altinda kaldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) yillik enflasyonu Subat ayindaki %1,0
seviyesinde yatay kalacagi tahminlerinin aksine %0,7’ye indi. Ayni ddnemde gida ve eneriji harig ¢ekirdek enflasyon %0,6’dan %0,7’ye

yukseldi. Subat ayinda -%1,4 olan (retici fiyat endeksi yillik enflasyonu ise Mart’ta beklentiler dahilinde %2,5’e geriledi.

Subat’ta cari acikta genisleme devam etti. 2022 Subat’ta 5,3 milyar dolar olan toplam cari islemler agigi 2023’iin ayni ayinda 8,8
milyar dolara ¢ikti. Altin harig cari agik 5,0 milyar dolarda hemen hemen yatay kalirken, enerji harig cari denge 1,7 milyar dolar fazla
verir durumdan 3,0 milyar dolar agik verir pozisyona geldi. Bu sonuglarla, 2022 Subat’ta 2,0 milyar dolar olan altin ve eneriji harig
cekirdek cari fazla 2023 Subat’ta 834 milyon dolara indi. 2023 Ocak’ta 51,9 milyar dolar olan 12 aylk toplam cari agik Subat’ta 55,4
milyar dolara genisledi. Ayni donemde ¢ekirdek cari fazla 51,5 milyar dolardan 50,3 milyar dolara geriledi. Hizmetlerde toparlanma
yavaslarken, dis ticaret agigindaki hizlanma cari agiktaki genislemenin nedeni oldu. Subat’ta cari agigin finansmaninda en énemli roli

rezervler Ustlendi.

Subat ayinda hem istihdam, hem de isgiiciine katlim diiserken, igsizlik orani arth. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére Ocak
ayinda %9,8 olan issizlik orani Subat’ta %10,0’a yiikseldi. issiz sayisi aylik bazda 65 bin kisi artisla 3 milyon 514 bin kisi oldu. istihdam
aylik bazda 361 bin kisi azalarak 31 milyon 460 bin kisiye gerilerken, istihdam orani %48,8 den %48,2’ye diisti. isgiiciine katilim orani
da %54,1'den %53,6’ya inerek issizlik oranindaki artisi sinirladi. Arindirilmamis verilere gére issizlik orani ise yillik bazda 0,7 ylzde
puan gerileyerek %10,7’ye indi. Tamamlayici issizlik gostergelerine goére genis tanimli igsizlik artisi sirdii. Subat’ta igsizlik oranlarinda

erkekler ve kadinlarda ayrisma gozlenirken, geng nifus issizlik oranlarinda ise hem kadinlarda hem de erkeklerde gerileme yasandi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi Mart’ta toparlanmaya devam etti. Subat ayinda 51,7 olan
endeks Mart'ta Mayis 2022 sonrasi en yiiksek seviye olan 52,6’ya cikti. ihracatgilarin talep kosullarinin daha giiglii bir sekilde

iyilesmesi, ana pazarlardaki toparlanmalarin genele yayilmis olarak hiz kazanmasindan kaynaklandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

International Data Corporation'in (IDC) raporuna gore, 2023'iin ilk gceyreginde kiiresel bilgisayar satiglari, gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %29,0 diiserek 56,9 milyon adede geriledi. Bilgisayar satiglari gecti§imiz yilin son geyreginde de yillik bazda %28,1
disls kaydetmisti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



