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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD yonetimi Cin’e
uygulanacak tarife oranlarinin %145’e vyukseltildigini acikladi. Avrupa Komisyonu
Baskani Ursula von der Leyen, Avrupa Birligi'nin (AB) ABD’nin agikladigi ek giimrik
vergilerini ertelemesi UGzerine, 15 Nisan'da yururlige girmesi planlanan dnlemlerini 90
glnligine durduracagini acikladi. ABD’de diin agiklanan Mart ayi enflasyon verileri
beklentilerin altinda gergeklesti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,39 seviyesinde, Almanya 10
yillik tahvil faizi de %2,58 seviyesinde yatay seyretti. Dolar endeksi %2,0 gerilerken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %3,6 ylikselse de, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %1,2 disis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda
%3,3, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,4 disls gerceklesti. Altinin ons
fiyat1 %3,0 ylikseldi ve Bitcoin %4,0 dlstsle 79 bin 877 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara olan talep diin karigik bir seyir izledi. Din agiklanan
verilere gore sanayi liretiminde yavaslamanin Subat ayinda slirdigi gorildi. Ekonomik
Kalkinma ve isbirligi Orgiitii (OECD) Tiirkiye inceleme Raporu’nu yayimlarken, raporda
Tirkiye icin bliylime ve enflasyon tahminlerini paylasti. Borsa istanbul gdsterge 100 ve
30 endeksleri diin giini yukselisle kapatti. TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorilirken, TL,

dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giinin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akigi sakin. Kuresel tarafta bugiin tarifeler konusundaki haber

akisinin yani sira, ABD Mart ayi Uretici enflasyon verileri ve Nisan ayi tuketici gliven
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endeksi rakamlari takip edilecek. Yurticinde ise bugiin Subat ayl perakende satis ve ciro endeksleri ile TCMB Piyasa

Katihmcilari Anketi sonuglari yayimlanacak.

ABD’de Mart ayinda enflasyon beklentilerin altinda geldi. Mart’ta tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,1 diisiis
gosterirken, yillik enflasyon Subat ayindaki %2,8'den %2,4’e geriledi. Cekirdek TUFE’de aylik enflasyon %0,1, yillik enflasyon
da %2,8 seviyesinde gerceklesti.

OECD Tiirkiye inceleme Raporu’nu yayimladi. Raporda Tiirkiye’de son iki yilda uygulanan makroekonomik politikalarin cari
acikta ve enflasyonda disise katki yaptigi vurgulandi. Glglia ve strdirilebilir bir biyime igin glivenilir para ve maliye
politikalarinin sirdirialmesinin yani sira, Gretkenligi artiracak yapisal reformlar gerektiginin alti ¢izildi. Raporda, potansiyel
blylmenin yavasladigina dikkat gekilirken, yliksek beceri gerektiren imalat ve hizmet alanlarinda ilkenin rekabetgiligini
artirma gerekliligine deginildi. Tiirkiye’de kadinlarin is glicine katim oranlarinin disiikligline vurgu yapilirken, okul 6ncesi
egitim hizmetlerinin yayginlastiriimasi ve ¢ocuk yardimlarinin artiriimasiyla kadin istihdaminin desteklenebilecegi ifade
edildi. Raporda 2025 ve 2026 yillari igin sirasiyla %3,1 ve %3,9 blylime 6ngorilirken, enflasyon tahminleri ise sirasiyla

%31,4 ve %17,3 oldu.

Subat ayinda sanayi iiretiminde yavaglamanin siirdligii goriildii. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore
toplam sanayi Uretimi Subat'ta aylik bazda %1,6 daraldi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gére yillik bazda Ocak
ayinda %1,2 artan sanayi lretimi Subat’ta %1,9 geriledi. Ana faaliyet kollarinin genelinde Subat ayinda daralma gergeklesti.
Subat ayinda imalat sanayinde medyan Uretim degisiminde bozulma ve daralan alt faaliyet kolu sayisinda artis goralda.

Alternatif gostergeler ise yavaslamanin daha ilimli bir seyirde gerceklestigine isaret etti.
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Nisan ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis siirdii. 4 Nisan haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda

yaklasik 2,8 milyar dolar gerilerken, altin rezervleri 0,5 milyar dolar artis gosterdi. Boylece briit rezervler 154,3 milyar

dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler 4 Nisan haftasinda 56,1 milyar dolardan 48,7 milyar dolara geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

insaat maliyetleri Subat 2025'te aylik %1,2, yillik ise
%23,9 artis kaydetti. Mayis 2024'ten bu yana gerileyen
yilhk artis seviyesi Ocak ayinda da %26,6 seviyesinde
kaydedilmisti. Subat ayinda malzeme maliyetleri yillik
%19,5 artarken iscilik maliyetlerindeki

artis %32,4

seviyesinde gerceklesti.

2024 yilinda Tiirkiye’de giinesten iiretilen elektrik yillik
%39 arth. Ember Climate’in yayimladigi “Tirkiye Elektrik
GOrlinima 2025” raporunun giincellemesine gore bu artis
ile ginesten uretilen elektrik 25,7 teravatsaate (TWh)
ulasarak toplam Uretimin %7,5’ini olusturdu. Riizgardan
Uretilen elektrigin pay1 %10,7 olurken, komiirden Uretilen
elektrigin payi bir onceki yildaki %36,9’dan %35,6’ya
gerileyerek 47 TWh oldu. Rizgar ve gilinesten (retilen
toplam elektrik ise 62 TWh’e ulasarak yerli komiirden
Uretilen elektrigin Gzerine c¢ikti. Dogal gazdan Uretilen
elektrikte ise yillik %4’lik bir disls gézlemlenirken, fosil
yakitlarin toplam elektrik Giretimindeki payr %55 ile 1993
yilindan beri en disiik seviyesine indi. Ember Climate

Turkiye’nin elektrik talebindeki artisin karsilanmasi ve
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Tiirkiye Elektrik Uretiminin Kaynaklara Gére Dagilimi
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Diger yenilenebilire biyoenerji ve diger yenilenebilir enerji
kaynaklari dahildir.

yenilenebilir enerji kaynaklarinin fosil yakitlarin yerini almasinin glines ve riizgardan Uretilen elektrigin yeterince hizh bir

sekilde dagitilmasina bagh oldugunu vurguluyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



