Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akisi sakinken, riskli variklar Cuma ginki zayif tanm disi istihdam verilerinin
ardindan diin salgin kaynakli endiseler ve teknoloji sirketleri onciligiinde zayif
bir seyir izledi. Diinya Saglik Orgiitii (DSO) Genel Direktérii Tedros Adhanom
Ghebreyesus, COVID-19 yeni vaka sayilarinda baz ilkelerde azalislar oldugunu
ifade etse de asi dagilimindaki esitsizligin buyuk bir risk oldugunu hatirlatt. Ay-
rica DSO’niin COVID-19’a karsi miicadele ekibi lideri Maria Van Kerkhove Hin-
distan’da gorilen varyantin kiiresel diizeyde endise verici bir gesit olarak si-
niflandirildigini ve daha kolay yayilldigina dair bazi 6n arastirma sonuglari oldu-
gunu soyledi. Bu haber akisi altinda diin hisse senetleri kiiresel dlgekte geriler-
ken, dolar hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
karsisinda gii¢ kazandi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artarak %1,60’tan

kapanirken, altin ve ham petrol fiyatlarinda thmli yikselisler yasandi.

Tirk finansal varliklar p ozitif bir seyir izledi. Mart istihdam verileri sanayi 6n-
cliliglinde gligli bir toparlanmaya isaret ederken, issizlik oraninda bir miktar
gerileme kaydedildi. Nisan’da istanbul Sanayi Odasi (iSO) ihracat iklim endeksi-
nin yiikselmeye devam ettigi gériildi. Bu haber akigi altinda Borsa istanbul 100
ve 30 endeksleri sirasiyla %1,4 ve %1,7 yukselirken, dolar cinsi tahvil faizleri ve
Ulke risk primi geriledi. TL, dolar ve euro esit agirdikh sepet karsisinda %0,4 de-

ger kaybederken, uzun vadeli TL cinsi faizler hafifartt.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle bagladi. Bu sabah Cin’de
aciklanan Nisan ayi enflasyon verileri kansik bir gorinim ortaya koyarken, risk
istahi kirilgan bir seyirizliyor. Ginin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler,
salgin ve agilama ile ilgili haberlere ek olarak AlImanya yatirrma giiven endeksi
(Zew) Mayis sonuglan takip edilecek. Yurticinde TUIK Mart sanayi lretimi,
TCMB 6demeler dengesi verilerini yayinlayacak. Turk finansal varliklann seyri
agisindan ise verilerin yaninda kiresel egilimleri ve ekonomi disi gelismelere

yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriiliyor.

Cin’de enflasyon Nisan’da karisik bir goriinim sergiledi. Nisan’da tiketici fi-

yatlari endeksi (TUFE) %0,2 olan beklentilerin hafif tesinde %0,3 gerilerken,
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11-May TUIK, Sanayi tiretimi, Mart
TUIK, Perakende satiglar, Mart
TUIK, Ciroendeksleri, Mart
TCMB, Odemeler dengesi, Mart
Almanya, ZEW endeksi, Mayis
Turkiye, Yanm gin tatil

TUIK, Konut satiglarn, Nisan
ABD, TUFE, Nisan

Tirkiye, Tatil

ABD, UFE, Nisan

12-May

13-May

Hisse Senetleri Seviye Gﬁ_'?“,jk A_y,"!( UL Somf'? il
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,461 1.4% 4.9% -1.1%
BiST-30 1,535 1.7% 7.1% -6.2%
XUSIN 2,728 1.4% 4.1% 16.6%
XBANK 1,160 0.7% 8.0% -25.5%
SR Gﬁ'rjl'f‘lk A'y'll!( yil Som,lf‘? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.2665 0.4% 1.5% 11.2%
Euro/TL 10.0429 0.2% 3.4% 10.6%
Sepet Kur* 9.1547 0.3% 2.5% 10.9%
Euro/Dolar 1.2129 -0.3% 1.8% -0.7%
Dolar/JPY 108.78 0.2% -0.5% 5.4%
DXY 90.2120 0.0% -1.8% 0.3%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.94% 17.94%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.07% 18.02%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.50% 6.54%
ABD - 10 yillik tahvil 1.60% 1.58%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.02 3.50%
16 Ocak 2023 5.500% 102.32 4.05%
23 Ocak 2025 6.000% 101.75 5.47%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1835.4 0.3% 5.9% -3.2%
Reuters/Jefferies CRB* 219.1 -0.4% 10.6% 22.9%
Brent (Dolar/varil) 68.3 0.1% 7.0% 31.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 -0.9% 14.5% 15.5%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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yillik tiiketici enflasyonu Mart ayindaki %0,4’ten %0,9’a yiikseldi. Ulkede iiretici fiyatlan endeksi (UFE) yillik enflasyonu %4,4’ten %6,5 olan
beklentileri asarak %6,8'e gikt.

Mart ayinda istihdam hizli artarken, issizlik orani hafif geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere

Sektorel Istihdamin Aylik Degisimleri (Mev. Ard., Bin Kisi)

1000

gbre Subat ayinda %13,2 olan issizlik orani Mart’ta %13,1’e indi. S6z konusu donemde issiz sayisi bir

onceki aya gore 59 bin kisi artarak 4 milyon 236 bin kisi ile son sekiz ayin en ylksek seviyesine ulast. o

Tarim disi issizlik orani %15,1’den %14,6’ya inerken, geng issizlik orani %25,7 den %25,0%a geriledi. Er- ™

1000

keklerde issizlik orani %12,0’dan %11,5’e inerken, kadinlarda %15,7'den %16,5’e yiikseldi. Budénem-

1500

de toplam istihdam orani %43,5’ten %44,3’e yikselirken, isgliciine katihm orani %50,1'den %51,0’a 2w

yukselerek issizlikteki diistisi sinirdadi. Arindiriimamis verilerde issizlik orani ise 2020’nin Mart ayina wmmmmkmm;y

gore 0,1 ylizde puan artigla %13,1’e gikti. Faaliyet kollarina gére bakildiginda aylik bazda istihdam tanmda Mart ayinda 15 bin kisi, sanayide
480 bin kisi arth. Ayni dénemde insaat sektorl istihdami 81 bin kisi artarken, hizmetler sektorii istihdami 27 bin kisi azald 1. Bu sonuglarla top-
lamda Mart ayinda istihdam 549 bin kisi arth. Bununla birlikte, Subat ayi istihdami bir miktar yukari yénde revize edilirken, issizlik orani asag
cekildi. Tamamlayia issizlik gdstergelerinde genele yayilan disiisler yasandi. Buna gére, zamana bagli eksik istihdamdakileri n dahil oldugu is-
sizlik orani Subat ayindaki %19,6’dan %18,2'ye geriledi. issiz ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik orani %22,3’ten %21,2’ye indi. En genis ta-

nimliissizlik orani olanatil isgiicti oraniise %28,1’den %25,8’e distu.

iSO ihracat iklim endeksi Nisan’da yiikselisini siirdiirdii. Mart ayinda 54,7 olan Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi Nisan’da 56,0'a
yikselerekihracat pazarlannin talep kosullarinda giicli bir iyilesmeye isaret etti. S6z konusu iyilesme Subat 2018’den beri en belirgin diizeyde

gerceklesirken, detaylar birgok ana ihracat pazannda ekonomik aktivitedeki belirgin iyilesmeleri yansitt.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Dogus Otomotiv, Emlak Konut GY O ve Pegasusilk ceyrek finansal sonuglarini agikl adilar.

1. Ceyrek Sirket Karlar (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1C20
Dogus Otomotiv 407 321 124
Emlak Konut GYO 242 152 130
Pegasus -933 -891 -402

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

* Medyan piyasa beklentisi

Petkim tam kapanmada vadesi gelen alacaklari erteleyecek. Sirket COVID-19 salgini kosullan nedeniyle Tirkiye genelinde uygulanmakta
olan tam kapanma déneminde misterilerine destek saglamak amaciyla vadesi gelen alacaklarini erteledigini agikladl. Bu kapsamd a sirket,

yurt ici mlsterilerinin 10 Mayis-31 Mayis tarihleri arasinda vadesi gelen borglarini 1 Haziran'da tahsil edilecek.

insaat Malzemeleri Maliyet Artisinda Déviz Kuru Etkisi

insaat maliyetleri Mart ayinda %32,0 oraninda yiikseldi. TUiK tarafindan agiklanan Mart ayi insaat *® itk degisim)
%80 —@— Malzeme Maliyetieri &
maliyet endeksi verilerine gére, malzeme maliyetleri gegen yilin ayni donemine %38,0 oraninda ylikse-  «o — = sepetkur ,-".

lerek Ekim 2018’den bu yana en yiiksek yillik artisi kaydetti. iscilik maliyetleri ise ayni dénemde %20,4
arth. Sepet kurdaki artisin hizlanmasiyla birlikte maliyet artislannda hizlanma, sektoriin karlilignda ge-

rileme gorilebilecegine iliskin endiseleri kuvvetlendiriyor.

Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Hindistan’in en biiyiik otomotiv lireticisi Maruti Suzuki, iretime 16 Mayis’a kadar ara verecegini duyurdu. Kiresel ¢ip tedarik krizinin yani
sira Ulkede artan vaka sayilan sonrasi binek arag pazannin son 6 yilin en disik seviyelerine gerilemesi, bu kararin arkasindaki sebepler olarak

belirtildi.

Asyali otomotiv ureticileri Suzuki, Subaru, Daihatsu, Toyota ve Mazda teknoloji ortakhg yapacaklarini duyurdular. Ortaklik kapsaminda

yeni nesil arag iletisim cihazlanna ait ¢6ziimler gelistirilecek.
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Karadeniz Holding’e ait enerji gemilerine Liibnan’dan gikis yasagi geldi. Diinya Gazetesi haberine gore, Libnan Mali Savclgi’nin baslattigi

usulsiizlik incelemesi nedeniyle Karpowership’e ait toplam kurulu glicii 404 megavat olan iki ylizer santrale 6demeler durduruldu ve tlkeden
¢tkma yasagi getirildi. Libnan Ulusal Haber Ajansi’na gore eger usulsiizliik belirlenirse firmaya 25 milyon dolar ceza kesilmesinin glindemde

oldugu belirtiliyor.

G7 lilkeleri, siirdiiriilebilir ekonomik toparlanma igin 10 yilda 10 trilyon yatirim yapmali. ingiltere’de hazidanan raporda, London School of
Economics ekonomi profeséri Nicholas Stern, "Sifir emisyonlu ve iklim degisikliklerine dayanakl bir diinyaya gegis, bu zamanin en biyik eko-
nomik ve ticari firsatini sunuyor." gorsinl paylasti. Rapora gore, G7 Ulkelerinin tim fosil yakit tesviklerini en ge¢ 2025'e kadar sonlandirma-
s1, yurtdiginda fosil yakit yatinm destegini sona erdirmesi, enerji donlisimune oncilik etmesi ve en az%21'lik bir kurum ver gisi getirmeyi goz-

den gegirmesi gerekiyor.
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34
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