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I Guindem

ABD enflasyon verisi 6ncesi risk istahi olumluya déndi

Diin riskli varlik fiyatlamalarinda sakinlesme goriildi. Veri akigsinin gérece sakin oldugu giinde,
daha ¢ok Fed Uyelerinin verdigi mesajlar dikkat c¢ekti. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic
onlimuizdeki iki toplantida 50’ser baz puanlk faiz artisi gormeyi istedigini soyledi. Cleveland Fed
Baskani Loretta Mester de bu goriise destek verirken, enflasyonun yiiksek kalmasi durumunda 75
baz puanhk artisa acgik kapi birakti. Buglinkii ABD enflasyon verisi dncesi Ukrayna’daki ¢atismalar
gindemdeki yerini korudu. ABD Temsilciler Meclisi 40 milyar dolarlik Ukrayna yardim paketini
onaylayip Senato’ya génderirken, italya Cumhurbaskani Mario Draghi Ukrayna’da uzun soluklu bir

baris sureci igin muttefiklerin muzakereleri baglatmasi gerektigini ifade etti.

So6z konusu gelismeler 1s18inda dolar endeksi %0,3 artisla tekrar 104 seviyesine dayanirken, ABD
10 yillik tahvil faizi 4 baz puan diisiisle %3’lin altina geriledi. Yakin donemde gorilen satig dalgasi
sonrasi gelismis llke hisse senedi piyasalari kendi aralarinda ayrisarak da olsa pozitif tarafa
gecebildiler. MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,2 yiikselirken, MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksi %0,7 geriledi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat ise %3,3 duserek 102,5 dolara

gelirken, altinin ons fiyatt %0,9 azalarak 1.838 dolar oldu.

Tiirk finansal varhklarda kirillganhk siirdii. Din Glke CDS primi 5 puanlk yikselisle 690 puana
tasinirken, haftalik bazda artis 72 puan olarak gergeklesti. Tirk Lirasi, dolar ve sepet kur karsisinda
sirasiyla %1,1 ve %0,9 deger kaybetti. 2 ve 10 yillik tahvil faizleri de sirasiyla 161 ve 50 baz puan
yikseldi. BIST-100 endeksi ise glinii %1,0 primle kapatti.

Sabah saatleri itibariyla Asya hisse senetleri ve ABD hisse senedi vadelileri Cin’de COVID-19
vakalarinda iyilesme goriilmesinin ardindan giiglii seyrediyor. Giin icerisinde kiresel piyasalarin
godzii ABD TUFE verisinde olacak. Piyasa medyan beklentisi Nisan’da ABD’de yillik tiiketici fiyat
artisinin 6nceki ayki %8,5 seviyesinden %8,1’e gerileyecegi yoniinde. Veri akisinin gorece sinirli

oldugu yurticinde ise Nisan ayi Hazine nakit dengesi takip edilecek.
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Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast D MSCl Tiirkiye
Dolar Endeksi 0.3% MSCl Avrupa
Dolar/Rus Rublesi 0:2%
Dolar/Japon Yeni 0.1% MSCI Dinya
JP Morgan GOU Endeksi 0.1% MSCl Kuzey Amerika
Dolar/Meksika Pesosu 0.0% MSCI Latin Amerika
ingiliz Sterlini/Dolar -0.1%
MsCl GOU -0.7%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.1%
Euro/Dolar 03% MSCI Asya Pasifik -0.9%
Dolar/Brezilya Reali -0.6% MSCI GOU Avrupa -1.1%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Nisan -40,6
ABD TUFE (aylik degisim) Nisan %0,2 %1,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cin’de enflasyon gostergeleri beklentilerin lzerinden geldi. Nisan ayinda dretici fiyatlar yilhk %7,8 seviyesindeki beklentinin

Uzerinde %8,3 olarak agiklanirken, tiiketici fiyatlarinda yillik artis %1,8'lik beklentiye karsin %2,1 seviyesinde gergeklesti.

Romanya Merkez Bankasi (NBR), gosterge faiz oranini beklentilerin {izerinde, 75 baz puan artirdi. NBR'den yapilan agiklamaya gore,

gosterge faiz orani %3,00'ten %3,75'e ¢ikarildi. Piyasalarda beklenti faiz oraninin 50 baz puan artirilmasi yoniindeydi.

Hazine duinkii 10 yilhik tahvil ihracinda %23,90 bilesik faizle borglandi. Hazine son olarak 2021 yilinin ilk ¢eyreginde 10 yillik

borglanma gergeklestirmisti.

Mart ay isglicti istatistikleri, istihdam oraninin geriledigini, isgliciine katilimdaki ve issiz sayisindaki artig ile issizlik oraninin
yiikseldigini gosterdi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére Subat’ta %11,1 olan issizlik orani Mart’ta %11,5’e yiikseldi. issiz sayisi
aylik bazda 153 bin kisi artarak 3 milyon 894 bin kisi oldu. istihdam ise aylik bazda 59 bin kisi azalisla 29 milyon 956 bin kisiye geriledi.

Tamamlayicl issizlik gostergelerinde ise genele yayilan artislar gézlendi.

Kredi garanti kurumlarina saglanan Hazine destegiyle ilgili kararda yapilan degisiklik Resmi Gazete’de yayinlandi. Yapilan
diizenleme sonrasi ilgili destek kapsaminda reeskont kredilerinde asgari 6 ay vade sarti aranmayacak. Diizenlemede yer verilen bir
baska konu ise kefalet limitlerine iliskin. Buna gére kefalet limitleri KOBI’ler icin 35 milyon TL’den 100 milyon TL’ye, KOBI tanimi

disinda kalan tuzel kisiler igin ise 250 milyon TL'den 350 milyon TL'ye yikseltildi.

Finansman sirketlerinin tabi oldugu zorunlu karsilik oranlari hakkinda bir diizenleme yayinlandi. Buna gore TL yikimlilikler igin
zorunlu karsihk oranlari 13 Mayis tarihi de dahil olmak Uzere hesaplama tarihine kadar %0 olarak uygulanacak. Yabanci para
yukimliltkler igin ise zorunlu karsilik oranlari 13 Mayis tarihi dahil olmak (izere hesaplama tarihine kadar %0, 23 Aralik 2022 tarihi

dahil hesaplama tarihine kadar %3 olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

ilk ceyrek bilango agiklama dénemi devam ediyor.

1. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 121
Dogus Otomotiv 997 910 407
MLP Saglik 170 101 66
Pegasus -1,100 -1,063 -933
Sabanci Holding 8,251 7,591 1,752
Torunlar GYO 171 173 -116
Ulker Biskiivi -471 -203 431
Vakifbank 3,002 3,430 750
Vestel Elektronik 472 272 220
Yatas 87 81 47

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Toyota, gelecek hafta basindan itibaren Japonya icindeki 8 tesisindeki 14 iiretim bandini 6 giinliik siireyle durduruyor. Uretime
verilen s6z konusu ara, Sanghay'daki salgin tedbirlerinin yol actigi Cin ¢ikisl pargalara yonelik tedarik aksakliklarindan kaynaklaniyor.
Toyota, Uretim bandinin durdurulmasi nedeniyle Mayis ayi kiiresel bazdaki Uretiminin, 130 bin duslsle yaklasik 700 bine

gerileyecegini tahmin ediyor.

2021 yihinda kirresel yenilenebilir enerji kapasitesi %6 artti. Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) “Yenilenebilir Enerji Piyasasi
Guincelleme” raporuna gore, diinyada gegen yil devreye alinan yenilenebilir enerji kapasitesi bir dnceki yila gore %6 artisla 295

gigavat (GW) oldu. 2021 yilinda devreye alinan kapasitenin yarisini glines enerjisi santralleri olustururken, toplam kapasite artisinin



TSKB

Glndem | 11 Mayis 2022

%46’s1 Cin’de gergeklesti. Raporda, yenilenebilir enerji kapasitesinin 2022 yilinda %8’den yilksek bir artis ile 320 GW olarak
gerceklesmesinin beklendigi belirtiliyor. Raporda ayrica, riizgar ve giines enerjisinin 2023 yili itibariyla Avrupa elektrik sektoriiniin

Rusya dogal gazina baghhgini azaltacak potansiyele sahip olduguna vurgu yapilyor.

Kiiresel giines enerjisi kapasitesi 2022 yili sonuna kadar 200 GW artacak. Solar Power Europe tarafindan yayinlanan “Giines Enerjisi
Kiresel Piyasa GorinimU” raporuna gore, kiresel giines enerjisi toplam kapasitesi, 2021 yilinda gerceklesen 168 GW’lik artis ile 940
GW’a ulasti. Rapor, kiiresel glines enerijisi kapasitesinin 2022 yili 200 GW artmasinin beklendigine isaret ederken, kapasitenin 2025

yili sonuna kadar 2,3 teravata yikselecegini tahmin ediyor.
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



