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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi dalgal bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar diin karisik bir seyir izlediler. ABD’de Nisan ayi enflasyon verileri beklentiler
dahilinde gergeklesirken, borg limiti sorununun hala ¢ézilememis olmasi piyasalarda tedirginlige
neden oluyor. Almanya’da Nisan ayi nihai enflasyon verileri dnci rakamlari teyit etti ve enflasyonun
hafif geriledigini ortaya koydu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi
Baskani Joachim Nagel faiz artis dongiisiiniin son asamasina yaklasildigini sdyledi. ECB Uyesi ve
Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy da faiz artislari igin sinirh bir alanlari kaldigini
belirtti. ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan dislisle %3,44’e inerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4
baz puan azalarak %2,30’a geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3
gerilese de MSCI dinya geneli hisse senedi endeksinde %0,3 artis gerceklesti. Dolar endeksi %0,1
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. Brent tipi
ham petrolun varil fiyatt %1,3 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,0 dlsUs

yasandi. Altinin ons fiyati ise %0,2 geriledi.
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Yurtigi finansal varliklara yénelik risk istahi kirilgan bir seyir izledi. Diin TUIK’in agikladigi verilere A 13%
gore Mart ayinda sanayi Uretimi tekrar toparlanirken, igsizlik ve istihdam oranlarinda kayda deger
bir degisim gézlenmedi. Borsa Istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla diin %0,9 ve %0,8
diisus gosterdi. Kisa vadeli tahvil faizleri yikselirken, tlke risk primi geriledi. TL, dolar ve euro esit
agirhkh sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.
Yeni giinde kiiresel risk istahi dalgali bir seyir izliyor. Cin’de Nisan ayi enflasyon rakamlari
aciklanirken, hem (retici hem de tlketici enflasyonunda tahminlerin 6tesinde disus gozlendi.
Boylece Cin Merkez Bankasi'na (PBoC) parasal genisleme i¢in manevra alani agilmis oldu. Giin
icinde kiresel tarafta ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari dikkatle takip edilecek. Yurticinde
ise gbzler TCMB’nin agiklayacag Mart ayr 6demeler dengesi rakamlarinda olacak.
Déviz Kurlarinda Giinliik H MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras . 0,2% MSCl Tiirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Randi 1,1% MSCl Latin Amerika 09%
Dolar Endeksi 1,0% )
JP Morgan GOU Endeksi % MSC Kuzey Amerika WS
Euro/Dolar 0,2% MSCI Diinya 0,3%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% MSCI Avrupa 0,3%
Dolar/Japon Yeni -0,7%
MSCl GoU 03%
Dolar/Brezilya Reali -0,9%
Dolar/Meksika Pesosu -1,1% MSCl Asya Pasifik 03%
Dolar/Rus Rublesi -2,1% MSCI GOU Avrupa -0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mart -8,8
ingiltere BoE Faiz Karari Mayis 4,50% 4,25%

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Nisan ayi enflasyonu beklentilerle uyumlu geldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Nisan’da aylik bazda %0,4 artarken, yillik
enflasyon Mart ayindaki %5,0’dan %4,9’a indi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,4 ile tahminler dahilinde
gelirken, cekirdek TUFE yillik enflasyonu %5,6’dan %5,5’e geriledi.

Cin’de Nisan ayi enflasyon verileri beklentilerden zayif geldi. TUFE yillik enflasyonu %0,3 olan tahminlerin altinda kalarak Mart
ayindaki %0,7’den %0,1’e diistii. Ayni dénemde (retici fiyat endeksi (UFE) yillik enflasyonu -%2,5’ten -%3,3 olan tahminlerin altinda

kalarak -%3,6’ya geriledi.

Depremin yasandigi Subat ayinda sert daralan sanayi lretimi Mart’ta toparlandi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere
gore aylik bazda Uretim toplam sanayide %5,5, imalat sanayinde %6,1 artti. Subat’ta deprem nedeniyle yasanan sert daralmanin
ardindan gelen bu artisa karsin Mart’ta Gretim diizeyi Ocak ayi seviyesinin toplamda %0,8, imalat sanayinde ise %0,7 altinda kaldi.
Takvim etkisinden arindirilmis veriler yillik bazda toplam sanayide %0,1 daralmaya isaret ederken, imalat sanayi %1,4 bliyime
kaydetti. Ana faaliyet kollarinda en gli¢lii performans sermaye mali ve dayanikli tiketim mallarinda gézlendi. Yiksek teknolojili

Urdnlerin Uretimindeki ivmelenmeye karsin, digerlerinde toparlanmalar iliml kaldi.

Mart ayinda hem istihdam, hem de iggiiciine katihm sinirli artarken, issizlik orani degismedi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere
gore Subat ayinda %10,0 olan issizlik orani Mart’ta sabit kaldi. issiz sayisi aylik bazda 4 bin kisi artisla 3 milyon 508 bin kisi oldu.
istihdam aylik bazda 37 bin kisi artisla 31 milyon 462 bin kisiye yiikseldi. istihdam orani ve isgiiciine katilim orani sirasiyla %48,2 ve
%53,6’da sabit kaldi. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani ise yillik bazda 0,5 ylizde puan gerileyerek %10,2’ye indi. Tamamlayici
issizlik gostergelerine gore genis tamimli issizlik geriledi. Mart’ta issizlik oranlarinda hem genelde hem de geng nifusta erkekler ve

kadinlarda ayrisma gozlendi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bizim Toptan, Halkbank, indeks Bilgisayar, Pegasus, Selguk Ecza ve Yatas 2023 yili ilk ceyrek finansal sonuglarini agikladilar.

1. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G22
Bizim Toptan -31 -15 25
Halkbank 4.256 4.029 2.025
indeks Bilgisayar 130 166 103
Pegasus -598 -474 -1.100
Selguk Ecza 1.078 865 549
Yatas 105 143 87

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Eximbank siirdiiriilebilirlik temal sendikasyon kredisi sagladi. ihracatin insaat Maliyetleri (yilik degisim)
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finansmani amaciyla kullanilacak 364 gin vadeli kredi, 522 milyon euro, 54
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Mart 2023 ingaat Maliyet Endeksi agiklandi. insaat maliyetleri bir 6nceki aya
gore %2,2, bir dnceki yilin ayni ayina gore ise %60,7 artt. Yillk artig, Eylul
2022'de ulastigi %119,8 seviyesinden bu vyana istikrarh bir bigimde

yavaglamakta. Aylik olarak ise malzeme endeksi %2,3, iscilik endeksi ise %1,8
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artig gosterdi.

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Avrupa Birligi llkeleri ortak dogal gaz alimi igin ihale siirecini baglatti. Avrupa Komisyonu Baskan Yardimcisi Maros Sefcovic yaptig
aciklamada, Enerji Platformu kapsaminda ortak dogal gaz alimi igin ilk ihale siirecinin basladigini belirterek kurulan dogal gaz alim
mekanizmasina 107 firmanin katildigini ifade etti. ilk ihalede Avrupa'dan 77 sirketin Mayis 2024'e kadar toplam 11,6 milyar metrekiip
dogal gaz alimi igin talepte bulundugunu bildiren Baskan Yardimcisi, bu miktarin 2,8 milyar metrekipiinin sivilastirilmis dogal gaz

(LNG) oldugunu dile getirdi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



