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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin iyimser bir seyir izledi. ABD’nin Mayis ayi
enflasyonu beklentilerin Uzerinde artmaya devam ederken, Avrupa Merkez
Bankasi’nin (ECB) destekleyici durusunu korumasi riskli varliklari destekledi.
ECB biliylime ve enflasyona iliskin tahminlerini yukan yénde glincellese de des-
tekleyici durusun uzun sire devam edecegini yineledi. Bu ortamda ABD’deki
rekor enflasyon verilerinin ardindan ABD tahvil faizlerindeki yiikselis kisa streli
kaldi. ABD 10 yillik tahvil faizi glinii 3 bazpuanlhk distsle %1,46’dan tamamlar-
ken, dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda yatay kapandi.
Gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ise farkl oranlarda da olsa ge-
nele yayilmisolarak deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler ve diinya
geneli hisse senedi endekslerinin her ikisi de %0,4 ylkseldi. Altin ve ham petrol

fiyatlarindaki ilimli artislar strdd.

Bu kiiresel arka planda yurtigi finansal varliklar toparlanmaya devam etti. Ni-
san ayl istihdam verileri zayif bir gériinim gizerken, haftalik verileri Haziran'in
ilk haftasinda yabanclarin Turk finansal variklara ilgisinin zayif kaldigini ortaya
koydu. Diin kiiresel egilimlerin de destegi ile Borsa istanbul 100 ve 30 endeksle-
ri sirasiyla %0,5 ve %0,6 oraninda artarken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet
karsisinda %1,9 oraninda deger kazandi. Ulke risk primi ve uzun vadeli tahvil

faizleri geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasal ar diinden kalan egilimlerle pozitif bir baglangi¢ yap-
t. Asya’da haber ve veri akigi sakinken, giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik
gelismeler, salgin ve asilamaile ilgili haberlere ek olarak ABD Haziran ayi Michi-
gan Universitesi tiiketici giiven endeksi sonuglan takip edilecek. Yurtiginde TUIK
Nisan ay sanayi Uretimi istatistiklerini agiklayacakken, Turk finansal varliklarin
seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber aki-

sinin belireyici olabilecegi 6ngoruluyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) piyasa beklentileri dogrultusunda faizleri sabit
tutma karari aldi. ECB pandemi acil alim programi (PEPP) tutarini 1,85 trilyon
euroda tutarken programin kayda deger sekilde daha hizli devam edecegini
vurguladi. ECB Baskani Christine Lagarde bdlge ekonomilerinin goriinlimiyle
ilgili iyimser agiklamalar yaparken, 2021 ve 2022 yilina iliskin biiyiime ve enflas-

yon beklentilerini yukari yonli revize edildi. 2021 biiyiime beklentilerin

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

11-Haz TUIK, Sanayi tiretimi, Nisan

TUIK, Perakende satiglar, Nisan
TUIK, Giroendeksleri, Nisan

TCMB, Beklenti Anketi, Haziran
TUIK, Konut satis istatistikleri, Mayis
TCMB, Odemeler dengesi, Nisan
Cin, Tatil

Euro Bolgesi, Sanayi Gretimi, Nisan
HMB, Biitce gergeklesmeleri, Mayis
ABD, Perakende Satislar, Mayis
ABD, Sanayi lretimi, Mayis

ABD, UFE, Mayis

14-Haz

15-Haz

. . Giinlik Aylik Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,457 0.5% -0.3% -1.4%
BiST-30 1,560 0.6% 1.6% -4.7%
XUSIN 2,609 -0.2% -4.4% 11.5%
XBANK 1,242 1.2% 7.0% -20.3%
Sevi Giinliik Ayhik Yil Sonuna Gére
eviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.4219 -1.8% -0.9% 13.3%
Euro/TL 10.2609 -1.9% -0.1% 13.0%
Sepet Kur* 9.3414 -1.9% -0.5% 13.1%
Euro/Dolar 1.2169 -0.1% 0.8% -0.4%
Dolar/JPY 109.31 -0.3% -0.1% 5.9%
DXY 90.0750 0.0% -0.3% 0.2%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.82% 18.82%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.40% 18.60%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.27% 6.34%
ABD - 10 yillik tahvil 1.49% 1.49%

TSKB Eurobondlari Getiri

16 Ocak 2023 5.500% 102.50 3.86%

23 Ocak 2025 6.000% 102.25 5.31%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1898.1 0.5% 3.9% 0.1%
Reuters/Jefferies CRB* 2244 0.5% 2.0% 26.5%
Brent (Dolar/varil) 725 0.4% 5.3% 40.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.1 0.6% 6.1% 24.0%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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%4,0’dan %4,6'ye, 2022 beklentisini %4,1’den %4,7'ya revize etti. Enflasyon tahminleri ise 2021 igin %1,5’ten %1,9’a, 2022 igin %1,2'den
%1,5’e ¢ikardi. Enflasyon ve finansal kosullara iliskin degerlendirmelerde bulunan ECB Baskani Lagarde, projeksiyonlar ¢ekirdek en flasyonda
kademeli yikselise isaret ettigini bununla birikte temel fiyat baskilannin diisiik seyretmeye devam ettigini belirtti. Piyasa da faiz oranlarinin
yukselisinin daha iyi bir ekonomiyi yansithgini ifade eden ECB Baskani Lagarde, finansman kosullarinin son dénemde genel ola rakistikrarli ol-

dugunu soyledi.

ABD’de Mayis ay: tiiketici enflasyonu beklentileri asti. ABD’de tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Mayis’taaylik bazda %0,4 olan tahminleri asa-
rak %0,6 artarken, yillik enflasyon Nisan’daki %4,2’den %5,0’a yiikseldi. Ayni ddsnemde gida ve enerji hari¢ cekirdek TUFE aylik enflasyonu
%0,7 ile beklentilerin tizerinde gelirken, yillik gekirdek enflasyon %3,0’dan %3,8’e cikti. Ulkede 5 Haziran’da biten haftada issizlik maasi basvu-
rulan bir dnceki haftadaki 385 bin kisiden 370 bin kisi olan beklentilerin hafif (izerinde olsa da 376 bin kisiye indi.

Nisan ayinda istihdam azalirken, igsizlik orani arth. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére Mart ayinda %13,0 olanissizlik orani Nisan'da
%13,9’a yikseldi. S6z konusu donemde issiz sayisi bir 6nceki aya gore 275 bin kisi artarak 4 milyon 511 bin kisi ile son yirmi ayin en yliksek
seviyesine ulastl. Tarim disi issizlik orani %14,9’dan %16,2'ye, geng issizlik oran1 %25,5'ten %25,6’ya ylkseldi. Arindirilmamis verilerde issizlik
oraniise 2020’nin Nisan ayina gére 0,1 yiizde puan artisla %12,9’a cikti. isihdam orani %40,3’ten %44,2’ye, isgliciine katilim orani %46,2’den
%50,8’e ¢cikti. Nisan ayinda aylik bazda istihdam tarimda 62 bin kisi, insaatta 9 bin kisi arth. Ote yandan, ayni dénemde sanayi se ktdrii istihda-
mi Mart’taki hizli artisin ardindan 212 bin kisi geriledi. Hizmetler sektériiistihdami ise 52 bin kisi azaldi. Bu sonuglarla toplamda Nisan ayinda
istihdam 1933 bin kisi artti. Bununla birlikte, Mart ve Subat ayi istihdam verileri bir miktar yukari yénde revize edilirken, issizlik oranlari asagi
yonde giincellendi. Tamamlayic issizlik gdstergelerinde genele yayilan artislar yasandi. Buna gore, zamana bagli eksik istihd amdakilerin dahil
oldugu issizlik orani Mart ayindaki %18,1’den Nisan'da %19,9’a yiikseldi. issiz ve potansiyel isgiiciiniin bitlinlesik oran %21,1’den %21,9a
¢ikti. En genis tanimli issizlik orani olan atil isglicl orani ise %25,7'den %27,4’e yukseldi. S6z konusu dénemde mevsimsellikten anndinlmisg
verilere gore erkeklerde igsizlik orani %11,5’ten %12,9’a yiikselirken, kadinlarda %16,3'ten %15,9’a indi. istihdamin cinsiyet dagilimina bakildi-
ginda ise kadinlarin hemen hepsinde istihdaminin arttig gorilirken, erkeklerin tarim disindaki faaliyetlerin Ggiinde de istih daminin azaldig

goraldi.

4 Haziran haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan ilgisi zayif bir seyirizledi. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden arindirilmis verileri-
ne gore, yurtdisi yerlesikler 4 Haziran’da biten haftada 97,7 milyon dolar tutannda hisse senedi satarken, repo islemleri hari¢ 51,1 milyon do-
lar tutarinda devlet i¢ borglanma senetlerinde (DIBS) satimi yaptilar. Ozel sektdr tahvil ve bonosunda 29,7 milyon dolarlik satim yapan yaban-
cilar hafta genelinde nette 178,5 milyon dolar satim yaptilar. Bu sonuglarla yabancilar nette yil basindan bu yana 1 milyar 2 68,5 milyon dolar

satimyapmisoldular.

Haziran ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artis siirdii. 4 Haziran haftasinda TCMB’nin altin cinsi rezervleri 165 milyon dolar, dévizre-

zervleri 917 milyon dolar artt. Boylece toplam brit rezervleri 1 milyar 82 milyon dolar artarak 93,7 milyar dolara ¢ikti. Ay ni donemde net re-

zervler 2,3 milyar dolar artigla 14,7 milyar dolara ylkseldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

insaat maliyetleri Nisan ayinda son 2,5 yilin en yiiksek yillik artigini kaydetti. insaat malivetleri ingaat Malzemeleri it cagy = Do K s

Nisan ayinda gegen yilin ayni donemine gore %35,5 artarken, malzeme maliyetleri %43,1 ve isgilik ~ **° =8 Malzeme Maliyetleri

%60 =8 Sepet Kur

maliyetleri %20,6 yukseldi. Turk lirasinin deger kaybi ve kiiresel emtia fiyatlarindaki artisin etkisiy- =

%33.0

le malzeme maliyetlerindeki yukselis striyor.

Kiiresel gida ithalatinin 2021’de %12 ile rekor artis kaydetmesi bekleniyor. Birlesmis Milletler £822n888222223228888/%

Nis 2

(BM) Gida ve Tarim Orgiitii’niin (FAQ) yayinladigi Gida Gériiniim Raporu’na gére, diinya genelinde  emat:Tui rcws, 5¢s tionomik ratrmalar

toplam gida ithalatinin, emtia fiyatlarindaki COVID -19 salgini kaynakli artig ve gliclt talep ile 2021'de %12'lik rekor bir artigla 1,72 trilyon dola-
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ra tirmanmasi bekleniyor. Rapora gore, salgn boyunca tarim Urinleri ticaretinde yasanan bliyime gida tiiketiminin esnek bir ya pisi olmadigni
ve uluslararasi piyasalann dayanikliligini gésterirken ayni zamanda 2020'nin sonundan beri devam eden fiyat artislan daha a z gelismis olan

ithalata bagmli Glkeler igin risk olusturuyor.

Muz, sarimsak, aycicegi yagiithalat izne baglandi. Resmi Gazete'de yayimlanan Ticaret Bakanligi'nin ¢ ayri tebligi ile balik ve deniz Grilnleri,
muz, sarimsak, yesil cay, tatli biberler, 6gutilmus kirmizi biber, kabuklu yer fistigi, cerezlik aygicegi ve aygigegi yagi gi bi Grinlerde ithalat kay-

da baglandi.

Kapasite mekanizmasindan yararlanacak santraller giincellendi. TEIAS'in yayinladigi giincel 2021 Yili Kapasite Mekanizmasindan Yararlana-
cak Santraller” listesine gore, 23'i komir, 18'i dogal gaz ve 10'u hidroelektrik santralleri olmak Gizere toplamda 51 santral kapasite mekaniz-

masi uygulamasi kapsaminda verilen destekten yararlanacak.

34 firma plastik ayak izini diisiirme taahhiidiinde bulundu. is diinyasi ve Siirdiirilebilir Kalknma Dernegi (SKD Tiirkiye) tarafindan yapilan
acikamaya gore, plastik kirliligini 5nleme hedefiyle hayata gecirilen is Diinyasi Plastik Girisimi (iPG) kapsaminda 34 firma, IPGTool veri tabani
lizerinden plastik ayak izlerini 6lcerek 2023 yili igin somut hedeflerini belirlediler. Bu firmalar arasinda TSKB de bulunmakta.

Kiiresel petrol talebi 2021 yilinda giinliik 96,58 milyon varil olacak. Petrol ihrac Eden Ulkeler Or- anyain 2021 iimna fiskin Petrol Talebi Tahmin

101
gltli’niin (OPEC) Mayis ayina iliskin “Petrol Piyasasi Raporu”na gore, ortalama giinlik petrol talebi o

o sssi  osos 9627 %646 9645 9638
2021 yilinda 2020 yilina gore %6,6’lik artigile 96,58 milyon varile yiikselecek. Boylece OPEC, 2021 s
yili petrol talebi tahminini bir 6nceki aya gore ortalama giinliik 120 bin varil artirmis oldu. Rapora zj
gore, kiresel petrol arzi Mayis ayinda bir dnceki aya gore ginlik 630 bin varil artarak yaklasik :
93,67 milyon varil oldu. ) P P M

Kaynak: OPEC, TSK8 Ekonomik Arastrmalar
Uluslararasi Calisma Orgiitii (ILO) ve UNICEF gocuk iscilerin sayisi 20 yilda ilk kez artis gostererek 160 milyona yiikseldigini ortaya koydu.
ILO ve UNICEF “Cocuk isciligi: Kiiresel 2020 tahminleri, egilimler ve gelecekteki durum ” bashgiyla yayinladigi raporda, pandemi nedeniyle 9
milyon ilave ¢ocugun risk altinda oldugu konusunda uyardi. Raporda, ¢ocuk is¢iliginin sona erdirilmesine yénelik kaydedilen i ledemenin 20
yildirilk kezdurdugu belirtilirken, 2000 ile 2016 yillari arasinda ¢ocuk isgilerin sayisinda yasanan 94 milyonluk azalma il e saglanan disis egili-

minin tersine dondigu konusunda uyarilar yer aliyor. |
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




