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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. Diinya Bankasi (DB)

Kiresel Ekonomik Goériiniim raporunda kiresel biylimenin artan ticaret kisitlamalari ve

Giinliik Degisimler

yukselen politika belirsizlikleri nedeniyle yavasladigina dikkat ¢ekti. Basinda ¢ikan
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anlastiklarini agikladilar. Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Uyesi Boris Vujcic, bir sonraki faiz
hamlesini gorismek icin en azindan Eylil ayina kadar beklemeleri gerektigini séyledi. DXY MSCI Diinya
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ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan dislsle %4,47, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz
puan gerilemeyle %2,53 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 yikselirken, gelismekte Altin (ons, ) ABD 10Y
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay seyretti. MSCI gelismekte olan v % v b
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,6, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde Brent (vari, § TTF (MWh, €)
de %0,4 yukselis gérildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %0,3, Avrupa igin 669 ¥ 03 e Vo A%
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referans dogal gaz fiyatinda da %4,3 disis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,2 geriledi ve Bitcoin 4 Karbon (ton, €
Bitcoin %1,1 yiikselerek 109 bin 963 dolardan kapandi. 109.963 & 11% v 2%
Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) Mayis ayi hazine nakit dengesi, istanbul Sanayi Odasi (ISO) da Mayis ayi
ihracat iklim endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
diin glin yikselisle tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger
kazand. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gérild(i.
Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin kiiresel tarafta ABD Mayis ayi enflasyon verileri
takip edilecek.
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Brezilya Reali 0,3% MSCI GOU Avupa 0.7%
Dolar/Japon Yeni 0,2%
MSCI Latin Amerika 0,7%
Dolar Endeksi 0,2% B
Dolar/Meksika Pesosu 0,1% mscreou D.6%
Euro/Dolar 0,0% MSCI Asya Pasifik 0,6%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSCl Kuzey Amerika 0,5%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,2% MSCI Diinya 0,4%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,4% Ml Avrupa 90,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
ABD TUFE (aylik degisim) Mayis %0,2 %0,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

DB Kiiresel Ekonomik Goriniim raporunu yayimladi. Raporda kiresel ekonomik goriiniim Uzerinde artan ticaret
gerilimleri ve ylkselen politika belirsizliklerinin agagi yonli risk olusturduguna dikkat gekildi. 2025 yili igin kiiresel biiyime
tahminini %2,7’den %2,3’e, 2026 vyili icin de %2,7'den %2,4’e cekti. Ticaret kisitlamalarinin artmasi ve politika
belirsizliklerinin sirmesi halinde biyimenin daha da yavaslayabilecegine vurgu yapildi. Bliyiik ekonomilerde yavaslamanin
beklenenden yavas gerceklesmesi, jeopolitik gerilimler ve asiri hava olaylari diger riskler olarak siralandi. Zayif gériinim
nedeniyle gelismekte olan ekonomilerin istihdam yaratma ve yoksullukla miicadele alanlarinda daha da zorlanabilecekleri

ifade edildi.

HMB Mayis ayi hazine nakit gergeklesmelerini agikladi. Mayis’ta nakit bazh gelirler yillik bazda %31,8 artarken, toplam
giderlerde artis %39,8 seviyesinde gercgeklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %45,9 olurken, faiz giderlerinde %0,4 sinidi
diisus gergeklesti. Bu sonuglarla, Mayis 2024’te 337,3 milyar TL fazla veren faiz disi denge Mayis 2025'te ise 348,6 milyar TL
fazla verir konuma geldi. Nakit bazli toplam fazla ise 234,7 milyar TL'den 247,1 milyar TL’ye ¢ikt.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) ihracat iklimi Endeksi Mayis’ta 51,0 degerini alarak iist iiste 17’nci ay 50,0 esiginin iizerinde
gergeklesti. Boylece endeks, Tirk imalat sanayi ihracatgilarinin ihracat ikliminde gliclenmenin siirdigiine isaret etti. Endeks

Nisan ayinda 50,8 degerini almisti.

Ekonomik Kalkinma ve is Birligi Orgiitii (OECD) ve Birlesmis
Milletler Kalkinma Programi (UNDP), hazirladiklari ortak raporda
hizlandirilmig iklim eyleminin biiylimenin itici glicii olabileceginin
altini giziyor. Raporda uygulanabilir ve yatirima uygun Ulusal Katki
Beyanlarinin  (NDC), temiz teknolojilere vyapilan yatirimlarin

artirilmasi, enerji verimliliginin iyilestirilmesi ve karbon gelirlerinin

stratejik bicimde degerlendirilmesi yoluyla 6niimuzdeki 15 yil iginde ® sﬁo )/'.
kapsayici ekonomik biliylimeyi hizlandirabilecegi belirtiliyor. Bu |
adimlarin verimliligi, Gretkenligi ve inovasyonu artirarak mevcut

politika senaryosuna kiyasla 2040 yilina kadar kiiresel GSYH'yi %0,2 oraninda ylkseltebilecegi ortaya koyuluyor. Raporda
glclendirilmis NDC senaryosunun, iklim degisikligi kaynakli olaylara bagl riskleri distrerek, kiiresel GSYH'yi ilave olarak

2050 yilina kadar %3, 2100 yilina kadar ise %13 artirabilecegi belirtiliyor.

Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron Agik Denizler Anlagsmasi'nin 2026'da yiriirliige girebilecegini agikladi. 2023
yilinda kabul edilen anlasmanin yirirlige girmesi icin 60 Ulke tarafindan onaylanmasi gerekiyor. Birlesmis Milletler Oky-
anus Konferansi'nin ikinci gini itibariyla anlasmayi onaylayan tlke sayisi 49'a ulasmis durumda. Agik Denizler Anlasmasi
uluslararasi sularda deniz biyogesitliligini korumaya odakli yasal baglayiciligi olan ilk anlasma olarak kabul ediliyor. Herhan-
gi bir Glkenin yetki alaninda bulunmayan bu bdlgeler toplam okyanus alaninin Ugte ikisini olusturuyor ve asiri avlanma,

iklim degisikligi ve derin deniz madenciligi nedeniyle giderek artan bir baski ile karsi karsiya bulunuyor.

Avrupa Cevre Ajansi (EEA) Avrupa’da iklim degisikligine karsi toplumsal hazirhgin artmasi gerektigine dikkat g¢ekiyor.
EEA'nin Avrupa’da iklim degisikligine karsi sosyal adaleti ele aldigi raporuna goére iklim degisikligi yaslilar, gocuklar, diisiik
gelirli gruplar gibi savunmasiz kesimi orantisiz bir sekilde etkiliyor. Bununla birlikte bu etkilere karsi adaptasyon ¢abalann-

dan her zaman adil bir sekilde yararlanamiyorlar. Bu dogrultuda EEA adil adaptasyon uygulamalarinin hayata gegirilme-
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sinde somut rehberlige olan ihtiyaci vurguluyor. Rapor Uye devletlerin ulusal otoritelerin savunmasiz gruplari ve ih-
tiyaglarini ele alan adaptasyon 6nlemlerini planlama ve uygulama siireglerine dahil etmesi gerektigine dikkat gekiyor. Bu
dogrultuda bu gruplarin evlerine, tarim uygulamalarina ve su sistemlerine yonelik finansal destek saglanmasi yer aliyor.
Ayrica dis ortamda calisan iscilerin asiri hava olaylarindan korunmasina yénelik dnlem ihtiyaci, ulasima altyapisina yonelik

yesil ¢oziimler gibi ¢ozlimler de 6ne gikariliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



