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Finansal piyasalarda risk istahi Cin’den gelen tesvik haberleriyle pozitif bir seyir izliyor.

Makroekonomik veri akisinin sakin oldugu giinde kiiresel riskli varliklara olan talep Cin’in emlak Giinliik Degisimler

sektorii icin agikladigi destek adimlarinin ardindan bir miktar toparlandi. ABD Merkez Bankasi

(Fed) Uyelerinden faiz artisi konusunda agiklamalar geldi. Fed Uyeleri Michael Barr, Mary Daly ve Dolar/TL BIST 100
Loretta Mester enflasyonu %2,0 hedefine getirmek igin ilave faiz artiglari gerektigi yoninde B0 A 0% 620 A 13%
aciklamalar yaparken, bir diger Fed lyesi Raphael Bostic ise ekonomik durgunluk riski nedeniyle S~ R10Y
Fed’in adimlarini daha sabirli atmasi gerektigini sdyledi. New York Fed tiiketici anketi sonuglarina 920 A  39bp 165 ¥ -28bp
gore tiiketicilerin 12 aylik enflasyon beklentisi Haziran ayinda 0,3 yiizde puan dislsle %3,8’e geldi
DXY MSCI Diinya
ve Nisan 2021'den bu yana en dusik seviyeye geriledi. Euro Bdlgesi’'nde yatirnmci guveni Y
1020 ¥ -0,3% 2931 A 0,2%
Temmuz’'da beklentilerin 6tesinde gerileyerek, Haziran ayindaki -17,0 seviyesinden -22,5’e disls
gosterdi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan dususle %4,01’e gelirken, Almanya 10 Altin (ons, $) ABD 10Y
195 = 00% 401 ¥ dbp

yillik tahvil faizi de %2,63 seviyesinde yataya yakin seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
. - . . . . . S .

senedi endeksi %0,1 yikselirken, MSCI dinya geneli hisse senedi endeksi %0,2 deger kazandi. Brent (vari, §) Karbon (ton, €

Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger 77 W 0% 863 A 0%

kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat %1,0 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda %8,0 dists yasandi. Altinin ons fiyati ise yataya yakin seyretti.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin ilk giiniinde ayrisan bir goriinti gizdi.
TUIK Mayis ayi isgiicti istatistiklerini yayimlarken, issizlik genele yayilan sekilde geriledi. istanbul
Sanayi Odas! (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi Haziran ayinda 52,3’ten 51,1’e
gerilese de esik deger 50,0'in Gzerinde kalarak ihracat ikliminde iyilesmenin siirdligline isaret etti.
TCMB Menkul Kiymet Tesisine iliskin Uygulama Talimati’nda degisiklige giderken, menkul kiymet
tesisinde Ui¢ aydan uzun vadeli kur korumasiz TL mevduata gegislerin TL mevduat hesaplamasinda
1,5 kat olarak hesaplanacagl belirtildi. Diin Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endekslerinde
sirastyla %1,3 ve %0,7 artis yasandi. Ulke risk primi gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri

yikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,6 deger kaybetti.

Déviz Kurlannda Giinliik H

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi - 0,2% MSCI Tiirkiye _
Dolar/Brezilya Reali 0,5% MSCI Avrupa 0,4%
Euro/Dolar 2 MSCI Kuzey Amerika 0,3%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,2%
MSCI Diinya 0,2%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1%
) ) MSCI 60U 0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1%
Dolar Endeksi 03% MSCI Asya Pasifik 0,1%
Dolar/Japon Yeni -0,5% MSCl GOU Avrupa 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu -0,6% MSCI Latin Amerika -0,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mayis -5,40
Almanya Zew Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz -10,5 -8,5

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Anadolu Ajansi'nda yer alan habere gére, Tiirkiye, isve¢ ve NATO'nun iglii gériismesi sonrasi yapilan agiklamada, Tiirkiye'nin, isveg'in
NATO'ya Katilim Protokollerini TBMM’ye sevk edecegi, isvec'in de Tiirkiye'nin Avrupa Birligi'ne (AB) lyelik siirecinin canlandirilmasi

konusundaki ¢abalari destekleyecegi bildirildi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar pozitif bir seyir izliyor. Cin’de diin Cin Merkez Bankasi ve Ulusal Mali Diizenleme idaresi durgunluk
yasayan emlak sektoriine yonelik yeni destek adimlari atilacagini agikladi. Bugiin kiiresel tarafta Almanya ekonomik gliven endeksi

(Zew) Temmuz ayi rakamlari agiklanacak. Yurtiginde ise TCMB Mayis ay1 6demeler dengesi verilerini yayimlayacak.

Mayis ayinda igsizlik orani isgiiciine katiimdaki diisiis ve istihdamdaki artis ile geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére
Nisan ayinda %10,0 olan issizlik orani Mayis’ta %9,5’e indi. issiz sayisi aylik bazda 193 bin kisi azalisla 3 milyon 328 bin kisi oldu.
istihdam aylik bazda 63 bin kisi artisla 31 milyon 716 bin kisiye yiikseldi. istihdam orani %48,5’te sabit kalirken, isgiiciine katilim orani
%53,9’dan %53,6’ya geriledi. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani ise yillik bazda 1,2 yizde puan gerileyerek %8,8’e indi.
Tamamlayici igsizlik gostergelerine gore genis taniml issizlik dists gosterdi. Mayis’ta hem erkek hem kadin issizlik oranlarinda disus

gozlenirken, geng nifus issizlik oranlarinda genelle uyumlu bigcimde erkek ve kadinlarda azalis gerceklesti.

Temiz enerji yatirimlarinin kuvvetli artisi kritik mineraller piyasasinda
benzeri goriilmemis biiyiimeye neden oluyor. Uluslararasi Enerji Ajansi
(IEA) tarafindan yayimlanan “Kritik Mineraller Piyasasi Raporu”na gore,
temiz enerji teknolojilerinin rekor diizeyde yayginlastiriimasi lityum, kobalt,
nikel ve bakir gibi minerallere yonelik talebi artirdi. Rapor, enerji sektoru-
nin 2017 ve 2022 yillari arasinda Uge katlanan lityum, %70 artan kobalt ve

%40 yikselen nikel taleplerinin kaynagi olduguna isaret ediyor. Enerji gegi-

sinde kullanilan minerallerin pazarinin 2022 yilinda 320 milyar dolara ulas- ®
tigini belirten rapor, diinya ¢apinda planlanan tim kritik mineral projeleri-
nin hayata gegcirilmesi durumunda mineral arzinin hiikimetler tarafindan

aciklanan ulusal iklim taahhutlerini desteklemek igin ancak yeterli olabilecegini ifade ediyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

18
17
16
15
14
13
12
11
10
o e
8
7 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
6
2Yilhik 3Yillik 5 Yillik 10 Yilhk
—S 0N 1 Hafta Once e 1 Ay Once s 2022 SONU
Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)
400
350
300
250
200
150
100
50 T T T T T T T T T
§ 8 ®8 8 8 ®§%8 ®8 8 % 8
e XU100 emmm=XUQ30 em=XBANK =====XUSIN
Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
116 4,5
112 4,0
108 3,5
104 3,0
100 2,5
96 2,0
92 T T T T T T T T T T T 1,5
N b ] & N ] ] 8 ] 8 R b4
@ Dolar Endeksi @ ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
Kiiresel Gosterge Faizler (%)
6,0 —
5,0
* /
3,0
2,0
1,0
0,0
1,0
b 5 S N N 5 < < ] Q ] <

e ibor - 3 aylik e=mm=libor -6 aylik e====Euribor - 3 aylik

s Euribor -

6 aylik




Danigsmanlik Hizmetleri
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



