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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis egilimindeydi. Makroekonomik veri
akisinin sinirli oldugu glinde hisse senedi piyasalari teknoloji sirketlerinin dnciliginde
pozitif bir seyir izledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell Temsilciler
Meclisi’'nde yaptigl agiklamalarda, enflasyonun disis egiliminde olduguna dair glveni
oldugunu ancak surdurulebilir sekilde %2'ye distiigiinden emin olmak icin daha fazla
veriye ihtiya¢ oldugunu soyledi. Baskan Powell, Fed’in bilango kiigliltme konusunda
oldukga ilerleme kaydetse de, daha gidecek ¢ok yolunun olduguna inandigini ifade etti.
Fed Baskani Powell ayrica emlak sektoériindeki kirilganligin finansal istikrari tehdit
etmedigini dislindigint sozlerine ekledi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz
puan disutsle %4,28, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan gerilemeyle %2,54
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,3 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi yataya yakin seyretse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,0 artis
gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,5 artarken, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda %1,0 dusls gercgeklesti. Altinin ons fiyati %0,3 yiikseldi ve Bitcoin %0,9
duslsle 57 bin 406 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin karisik bir seyir izledi. TUIK diin
Mayis ayi sanayi Uretimi ve is glcl istatistiklerini yayimladi. Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada, kararhlikla uyguladiklari
programla enflasyonu distreceklerini ve gelir dagilimini iyilestireceklerini belirtti. Bakan
Mehmet Simsek ayrica Hazine’nin dolar tahvili ihracina iliskin degerlendirmesinde

Ulkenin dis kaynaga erisimi artarken finansman maliyetlerinin distigini ifade etti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Hazine ve Maliye Bakanligi ile Turkiye Kalkinma ve Yatirirm Bankasi arasinda Tirkiye Kalkinma Fonu biinyesinde 50 milyon
dolarlik yeni bir tist fonun kurulusuna dair protokol imzalandigi agiklandi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin
glinii sirastyla %0,5 ve %0,8 disiisle kapatt. Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildii. TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Gliney Kore Merkez Bankasi politika faizini
beklentiler dogrultusunda %3,50’de sabit birakti. Cin sermaye piyasasi kurulu agiga satista teminat artisi kuralini 22
Temmuz’'dan baslamak tzerine onayladi. Buglin kiresel tarafta ABD Haziran ayi enflasyon verileri takip edilecek. Yurtiginde
TUIK Mayis ayi perakende satis ve ciro endeksleri yayimlanacak. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile TCMB Bagskani
Fatih Karahan istanbul’da diizenlenecek bir yatirrmci bulusmasina katilacak. Bakan Simsek ayrica istanbul’da diizenlenecek
TUSIAD Yiiksek istisare Konseyi toplantisinda bir konusma yapacakken, Tiirkiye Bankalar Birligi Genel Kurul Toplantisi

izlenecek.

Onceki ay sert daralan sanayi liretimi Mayis’ta bir miktar toparlandi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere
gore toplam sanayi lUretimi aylik bazda %1,7 arth. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore Nisan'da %0,7 olan yillik
bazda daralma orani Mayis'ta %0,1’e hiz kesti. Arindirilmamis verilere gore ise Nisan’da %3,5 daralan sanayi Gretimi %2,4
blylimeye gecti. Mayis'ta ana ve alt faaliyet kollarinin bir ¢ogunda toparlanma gerceklesse de momentum ve yayilim
gostergelerinde iyilesme sinirli kaldi. Sermaye mallari iretimi kismen 6nceki ayin diizeltmesini yaparken, enerji tretimi
yine zayif kaldi. Teknoloji diizeylerine gore bakildiginda Mayis'ta aylik bazda ayrisma gozlense de yillik bazda genele yayilan
yavaslama dikkat c¢ekti. Alt faaliyet kollarinin biylk cogunlugunda Uretim toparlansa da momentumda iyilesme

kaydedilemedi.

Mayis ayinda istihdamdaki artisin etkisiyle igsizlik orani hafif geriledi. Mevsimsellikten arindirilmig verilere gére Nisan’da
%8,5 olan issizlik orani Mayis'ta %8,4’e indi. istihdam aylik bazda 273 bin kisi artigla 32 milyon 920 bin, is giiciine katiim da
245 bin yiikselisle 35 milyon 931 bin kisiye cikti. istithdamin is giiciine katilima oranla daha giiclii artisiyla issiz sayisi aylk
bazda 27 bin kisi azalisla 3 milyon 11 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani da yillik bazda 1,1 ylizde puan
gerileyerek %7,7’ye indi. Tamamlayici issizlik gdstergelerine gore genis tanimli issizlik rakamlarinda pozitif bir tablo ortaya
cikti. Detaylar hem erkeklerde hem de kadinlarda istihdamin yikseldigine isaret etti. Genclerde ise istihdamdaki diists ve is

giliciine katilimdaki artisla issiz sayisi yikselirken, issizlik oranlarinda artis gorilda.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek 6 Subat depremlerinden etkilenen bélgenin yeniden imari igin Avrupa Konseyi
Kalkinma Bankasi'nda 250 milyon euro finansman saglandigini agiklandi. Yaptigi aciklamada Bakan Simsek, bu
finansmanin iller Bankasi'nin deprem bélgesi altyapi ¢alismalarinin desteklenmesi, Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi
Bakanligi'nin deprem bolgesinde yer alan kirsal konutlarin insasi ve Saglik Bakanhgi'nin saglk altyapi ¢alismalari igin
kullanilacagini belirtti. Sali glinii imzalanan finansman anlasmasi ile deprem icin temin edilen dis kaynak miktari 3,8 milyar

dolara yukseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2024 yili giinliik kiiresel ham petrol talebi biiyiime tahminini 2,2 milyon varil
olarak sabit tuttu. OPEC tarafindan yayimlanan Temmuz ayina iligkin Aylik Petrol Piyasasi Raporu’na goére bir dnceki ay
104,46 milyon varil olarak belirlenen 2024 yili glinliik petrol talebi tahmini degismezken, 2025 yili giinliik biiylime tahmini
de 1,8 milyon varilde kaldi.
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

BP Enerji Goriiniimii 2024 Raporu’nu yayimladi. Rapora gore
Karbon Emisyonlan (GtCO2e)

karbon emisyonlari 2019-2023 arasi yillik ortalama %0,8 artarken, i

mevcut politikalarin devam ettigi senaryoda karbon emisyonlari 40 /_/—v—f """" .
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2050’de 2010’a kiyasla %16 diserken, net sifir senaryosunda -

emisyonlar %95 azaliyor. Enerji glvenligi kritik bir konu olarak 25
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birimi basina kullanilan enerji miktari son 4 yilda yillik ortalama % 10

one cikarken, enerji verimliligini temsil eden ekonomik faaliyet

1 dugerek, COP28’de belirlenen yillik %4 taahhudiniin altinda
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eklemeleri enerji talebini karsilamak icin yetersiz kaldigii ~ eeeee Baz Senaryo Net Sifir Senaryo

belirtirken, 2023’te fosil yakit kullaniminin da artmaya devam g, nak: e, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
ettigini vurguluyor. Ek olarak BP, daha az gelismis distk karbonlu
hidrojen, karbon yakalama ve depolama gibi teknolojilerin cok erken asamada olduklarini ve maliyetlerinin alternatiflere

kiyasla yuksek kaldigini belirtiyor.

Shura, e-mobilite yiikiinii karsilamak i¢in dagiim sebekelerine
yatirnm gerekliligini arastirdi. Shura yeni raporunda Tirkiye'nin
2053 yilinda net sifir emisyonlu bir ekonomiye ulasmasi ve ulasim

sektériinde gerekli elektrifikasyon seviyesinin karsilanmasi igin

2035 yilina kadar 11 milyon elektrikli aracin yollarda olmasi gerek-
tigini hesapladi. Raporda elektrik araglar hari¢ beklenen yik artisini :»r\@z Qi
karsilamak igin gereken yatirimlarin 6tesinde %12 oraninda ek bir \3 < ,/"- )
yatirim ihtiyaci oldugu belirtiliyor. S6z konusu elektrikli ara¢ senar-
yosunun gerceklesmesi durumunda binek araglardan kaynaklanan

emisyonlarda %41’lik bir disls saglanmasi ve toplam CO2 emisyonlarinin 20 milyon ton (Mt) azalmasi 6ngoriliyor.
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Azerbaycan bir iklim fonu kurmaya hazirlaniyor. Kasim ayinda COP29'a ev sahipligi yapacak Azerbaycan'in kuracagi
"gelecek igin ikim yatirim fonu" yesil projeler igin en az 500 milyon dolar toplamayi hedefliyor. Fon Azerbaycan'in devlet

petrol sirketi Socar'in katkilari ile baslatilacak, diger fosil yakit treticilerinden de daha fazla sermaye toplamak hedeflene-

cek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



