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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. ABD Baskani Donald
Trump, ABD’nin ¢ogu ticaret ortagina %15 veya %20 oraninda genel glimrik vergileri
getirmeyi planladigini soyledi. Baskan Trump ayrica, 1 Agustos'tan itibaren Kanada
Urlnlerine, sektorel tarifelerden ayri olarak %35 gimrik vergisi uygulanacagini bildirdi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) tyesi Mary Daly, bu yil iki faiz indiriminin hala muhtemel
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Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. TUIK’in yayimladig
verilere gore sanayi Uretimi Mayis ayinda bir dnceki aya gore yikselis kaydetti. Hazine
ve Maliye Bakanligi (HMB) 2025 yili dis finansman programi cercevesinde euro
cinsinden 2031 vadeli bir tahvil ihraci gerceklestirmek lizere araci kurumlara yetki verdi.
Basinda c¢ikan haberlere goére, tahvil ihraciyla 1,5 milyar euro borglanilirken, nihai

getirinin %5,20 oldugu 6grenildi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giini
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mayis -7,86
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Mayis %2,8
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi yataya yakin seyrederken, TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis gériildii. TL, dolar ve euro

esit agirhkli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisgik bir seyir izliyor. Yeni glinlin ilk saatlerinde makroekonomik veri akigi sakin. Yurtiginde
bugiin TCMB Mayis ayi 6ddemeler dengesi verilerini, TUIK de Mayis ayl perakende satis ve ciro endeksi rakamlarini

yayimlayacak.

Mayis ayinda sanayi lretiminde bir miktar toparlanma goriildii. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére
toplam sanayi tretimi Mayis’ta bir 6nceki aya gére %3,1 genisledi. Ana faaliyet kollarina bakildiginda Mayis ayinda olumlu
bir tablo ortaya cikti. Oynakligi yiiksek faaliyet kollari disarida birakildiginda ise toparlanmanin daha ilimli oldugu dikkat
¢ekiyor. Mayis ayinda imalat sanayinde medyan lretim degisiminde iyilesme ve genisleyen alt faaliyet kolu sayisinda artig

gerceklesti.

Temmuz ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artis gérildi. 4 Temmuz haftasinda TCMB doéviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 8,7 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 1,3 milyar dolar ylikselis gosterdi. Boylece brit rezervler 164,4

milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 4 Temmuz haftasinda 46,4 milyar dolardan 57,5 milyar dolara yiikseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

insaat maliyetleri Mayis 2025’te aylk %0,88, yillik rato insaat Maliyetleri (yillik degisim)
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2050 yilinda kiresel birincil enerji talebinin 2024
yilina gdre %23 artarak giinliik 378 bin varil petrol ek T TSKB Ekonomik Arastimalar

esdegerine ulasacagini  6ngodriyor. Bu artista

Hindistan, Asya, Afrika ve Orta Dogu’nun rol oynayacagini vurgulayan rapor, komir harig¢ tim birincil enerji kaynaklarinda
talep artisi gorilecegini belirtiyor. Birincil enerji kaynaklarinda ise petrol ve dogal gazin enerji talebindeki payinin %50’nin
Uzerinde kalmaya devam edecegini, yenilenebilir enerji kaynaklarinin payinin ise %13,5 olacagini tahmin ediyor. Ayrica,
elektrik talebinin de 6zellikle gelismekte olan Ulkelerdeki artis ile 2024 yilindaki 31.500 teravatsaat (TWh) degerinden, 2050
yilinda 57.500 TWh’e ulagsmasi bekleniyor. OPEC kiresel petrol talebinin glicli kalmaya devam edeceginin altini gizerken,

talebin 2024 yilindaki giinlik 103,7 milyon varilden, 2030’da glinlik 113,3 milyon varile, 2050’de ise gunliik 123 milyon

varile ulasacagini dngoriyor.

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) 2025 yili Yenilenebilir Enerji istatistiklerfnde giincelleme yapt. Rapor
Mart ayinda yayimlanan kapasite verilerinin revizyonunu igeriyor. Buna gére IRENA, 2024 yilina ait kiiresel yenilenebilir
enerji kapasitesini, onceki verilere kiyasla 5,3 gigavat (GW) dusurerek, 4.443 GW olarak agikliyor. Asagi yonli bu
revizyonun ise hidroelektrik ve riizgar santrallerinden kaynaklandigini vurguluyor. Bu dizeltme ile yenilenebilir enerji
kapasitesinin toplam kapasite igindeki payr %46,2 oluyor. Rapora goére yenilenebilir enerji kaynaklar igerisinde giines
enerjisi kapasitesi %42’lik pay ile ilk sirada yer aliyor. Glines enerjisi kapasitesini, %28,7 ile hidroelektrik, %25,5 ile riizgar ve

%3,4 ile biyoeneriji takip ediyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



