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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii temkinli iyimser bir seyir ile tamamladi.
Az sayidaki makroekonomik veri akisi beklentilerin altinda gelirken ABD Senato-
su’nun 550 milyar dolarlik yeni altyapi yatirimlarini dngéren mali paketini onay-
lamasi riskli varliklarin dnemli bir kisminda yiikselise yol agti. Bununla birlikte
onceki glinlerdeki sahin mesajlarin aksine diin ABD Merkez Bankasi (Fed) tyele-
rinden gorece ihmh mesajlar geldi. Chicago Fed Baskani Charles Evans, varlk
alim azaltimi zamanlamasi igin aceleci olunmamasi gerektigi sinyalini verirken,
ekonomide somut ilerlemeyi muhtemelen bu yilin sonlarinda gérmus olacakla-
rini séyledi. Tapering sinyali vermeyen Clevelend Fed Baskani Loretta Mester
ise fiyatlama davraniglarindaki degisimi anlamanin salgin sonrasinda hayati ola-
cagl degerlendirmesini yapti. Bu haber ve veri akisi altinda ABD 10 yillik faizi 2
baz puan artisla diini %1,34’ten tamamladi. Dolar diger gelismis ekonomilerin
para birimleri karsisinda gliclenmeye devam ederken, gelismekte olan ekono-
milerin para birimlerinde sinirli toparlanmalar goézlendi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,5 artis yasanirken, MSCI diinya hisse
senedi endeksinde artis %0,1’de sinirli kaldi. Altin fiyatlari dinl yatay bir sekil-

de tamlarken, ham petrol fiyatlarinda toparlanma kaydedildi.

Yurtigi piyasalar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Haziran ayi istih-
dam verileri beklentilerin 6tesinde iyilesmeye isaret ederken, Turk finansal var-
liklarda genele yayilan toparlanma gézlendi. Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge
endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,5 ylkselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikh se-
pet karsisinda %0,5 deger kazandi. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde genele

yayilan ihmli gerilemeler kaydedildi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle toparlanarak basladi. Sal-
gin ile ilgili kaygilarin kismen geride kaldigi bu sabah Asya’da makroekonomik
veri akigi sakinken, ABD’deki mali paket ve ileride daha fazla destek gelebilecegi
beklentileri riskli varliklari destekliyor. Guniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik
gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak ABD Temmuz ayi tiike-
tici fiyatlar endeksi (TUFE) sonuglari takip edilecek. Yurtiginde veri akisi sakin-
ken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi digi

gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi ongoriliyor.
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11-Agu  TUIK, ingaat maliyet endeksi, Haziran
ABD, TUFE, Temmuz

TUIK, Sanayi tiretimi, Haziran

TUIK, Perakende satislari, Haziran

TUIK, Ciro endeksleri, Haziran

TCMB, Faiz karari

ingiltere, GSYH biiyiimesi, 221

ABD, UFE, Temmuz

Euro Bélgesi, Sanayi Uretimi, Haziran
TCMB, Odemeler Dengesi, Haziran
Japonya, GSYH, 2. Ceyrek

Cin, Sanayi Uretim ve perakende satislar, Temmuz
HMB, Merkezi Yonetim Bitgesi, Temmuz

12-Agu

13-Agu
16-Agu

Hisse Senetleri Seviye Gﬁr,"i_]k Av_h!( ut Sonur\? e
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,437 0.3% 4.0% -2.7%
BiST-30 1,547 0.5% 3.9% -5.5%
XUSIN 2,586 -0.8% 5.0% 10.5%
XBANK 1,273 0.8% 4.2% -18.3%
Seviye Ay.ll!( il Sonuf\.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.5980 -0.5% -0.2% 15.7%
Euro/TL 10.0889 -0.4% -0.7% 11.1%
Sepet Kur* 9.3325 -0.5% -0.4% 13.4%
Euro/Dolar 1.1718 -0.2% -0.5% -4.1%
Dolar/JPY 110.56 0.3% 0.0% 7.1%
DXY 93.06 0.1% 0.7% 3.5%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR -2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.97% 19.07%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.67% 17.81%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.43% 6.41%
ABD - 10 yillik tahvil 1.34% 1.32%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.38 3.06%
23 Ocak 2025 6.000% 102.63 5.16%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 17287 0.0% -4.4% -8.8%
Reuters/Jefferies CRB* 225.0 1.7% 0.5% 28.3%
Brent (Dolar/varil) 70.6 2.3% -7.7% 36.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 41 0.7% 10.6% 61.0%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin
Almanya’da Agustos’ta yatinma gilivenindeki gerileme salgin kaynakli kaygilarla beklentilerden hizli gergeklesti. Temmuz ayinda 63,3 olan
yatirimci giiven endeksi (Zew) Agustos’ta 56,7 olan beklentilerin 6tesinde 40,4’e geriledi. Ayni donemde mevcut durum alt endeksi 21,9’dan

30,0 olan tahminlerin altinda kalarak 29,3’e yikseldi.

Haziran ayinda istihdam hizh artarken, issizlik orani igsiz sayisi ve isgiiciine katihmdaki gerilemelerle sert diistii. Mevsimsellikten arindiril-
mis verilere gore Mayis’ta %13,1 olan issizlik orani Haziran’da %10,6’ya indi. S6z konusu donemde issiz sayisi bir onceki aya gore 823 bin kisi
azalarak 3 milyon 399 bin kisi ile Nisan 2018 sonrasi en dislk seviyeye disti. Tarim disi issizlik orani %15,0’dan %12,3’e, geng issizlik orani %
22,9’dan %22,7’ye geriledi. Bu donemde toplam istihdam orani %44,0’dan %44,9’a yikselirken, isglicine katihm orani %50,7'den %50,2’ye
disusgle issizlikteki gerilemeye katki yapti. Arindirilmamis verilerde issizlik orani ise 2020’nin Haziran ayina gore 2,6 ylizde puan iyileserek %
10,4’e indi. insaatta istihdam artisi sinirli kalirken, diger ana faaliyet kollarinda istihdam hizli artt. Haziran ayinda istihdam 603 bin kisi artar-
ken, Mart ve Nisan ayi istihdam verileri asagi yonde, Mayis ayi verileri tarim, sanayi ve hizmet faaliyetleri kaynakli olarak belirgin sekilde yuka-
ri yonde gincellendi. Tamamlayici issizlik gostergelerinde iyilesme genele yayildi. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani erkeklerde Ma-
yis'taki %12,1’den Haziran’da %9,0’a sert diiserken, kadinlarda issizlik orani %15,3’ten %14,’e sinirli geriledi. Kadinlarda isgticiine katilim orani
%31,4’ten %31,7'ye yukselerek issizlik oranindaki gerilemeyi sinirlarken, erkeklerde isgliciine katiim orani 1,2 yiizde puan diistisle %69,1'e

indi. Haziran ayinda kadin istihdami tarimda artarken, erkeklerin istihdamindaki artis sanayi ve hizmetlerde yogunlasti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

is Bankasi 2021 ilk yarisina iliskin finansal sonuglarini agikladi. Bankadan yapilan aciklamaya gére, Haziran 2021 itibariyla bankanin aktif bi-
yUklGiguna bir 6nceki yil sonuna goére %11,4 oraninda artirarak 661,6 milyar liraya yiikseldi. Ayni ddnemde banka 4 milyar lira net kar elde etti.

Yilin ilk yarisi itibariyla sermaye yeterliligi rasyosu %17,7 seviyesinde gergeklesirken, 6zkaynak buylklGgu 70,6 milyar lira olarak agiklandi.

Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi A.S. (Tiirk Eximbank) yeni tahvil ihraci plani agikladi. Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) yapilan agiklama-
ya gore, Turk Eximbank yurt disinda azami toplam 1 milyar dolar ya da herhangi bir doviz cinsinden esiti tutarda tahvil ihrag etmek igin Serma-
ye Piyasasi Kurulu ile Bankacilik Dlizenleme ve Denetleme Kurulu’na basvurmayi planliyor. Azami 10 yil vadeli, sabit ve/veya degisken faizli

olarak planlanan tahvillerin ihraci bir veya birkag seferde gerceklestirilecek.

Temmuz ayina iligkin havayolu yolcu istatistikleri agiklandi. Temmuz 2020’ye gére i¢ hat yolcu sayisi %26,9, dis hat yolcu sayisi ise %46,2
oraninda artig gosterdi. 2021’de gerceklesen artisin pandemi déneminin disiik bazinin etkilerini yansittigi gorillyor. Nitekim Temmuz verile-

rinin 2019 yilinin ayni ayina gore i¢ hat yolcu sayisinda %42,4, dis hat yolcu sayisinda %59,7 altinda kaldig1 gorillyor.

Tarimsal Aragtirmalar ve Politikalar Genel Mudiirligii (TAGEM), iklim degisikligine uyum saglayacak hububat gesitleri gelistiriyor. TAGEM
Genel Miidiri Nevzat Birisik yaptigi agiklamada tarimsal bitkilerin yizbinlerce yildir her sarti tecriibe ederek giiniimize geldigini, TAGEM ola-

rak kuraklikla miicadele igin bitkilerin geninde bulunan bu bilgileri ¢ikarip zor sartlara dayanikh gesitler gelistirmeye odaklandiklarini belirtti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), 10 sirkete lisans verdi. Resmi Gazete’de yayimlanan ilana gore, elektrik piyasasinda faaliyet gos-
termek isteyen 1 sirkete Gretim lisansi, 2 sirkete ise tedarik lisansi verilirken, 2 sirketin tretim lisansi sona erdirildi. Petrol piyasasinda 1 dagiti-

c1, 1 madeni yag, 1 depolama lisansi ve 1 ihrakiye teslimi lisansi verildi.

Kiiresel insaat sektérii temsilcileri, ontimiizdeki donemde hizli bilyiime ve talep artisi 6ngoriiyor. Financial Times’da yer alan analize gore
COVID-19 pandemisinin sert vurdugu ekonomileri tekrar ayaga kaldirmak igin agiklanan altyapi yatirim paketlerinin de etkisiyle sektorin kire-
sel capta “stiper-dongliye” girmesi bekleniyor. Bu hizli biiyime evresinin insaat malzemelerine olan talepte biyik bir artisi da beraberinde
getirmesi beklentiler arasinda. Sektér temsilcileri ABD Baskani Joe Biden’in 1 trilyon dolarlik bir altyapi projesinin ¢imento talebini %20-30

artirabilecegini tahmin ediyor.

Meteoroloji Genel Miidiirliigii verilerine gore, Temmuz ayi son 50 yilin en sicak ikinci ayi1 olarak kayitlara gegti. Meteoroloji Genel Mudiirli-
gu'niin 2021 yil Temmuz ayi ortalama sicakliklarina iliskin hazirladigi raporunda, uzun yillar Temmuz ayi ortalama sicakhgi 24,5 derece iken,

bu yilin Temmuz ayinda 1,8 derecelik artisla, 26,3 derece oldu.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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