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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Beklentilerin altinda gelen ABD Temmuz ayi tiiketici enflasyonu ile diin kiiresel risk istahi
toparlandi. Jeopolitik belirsizliklere dair haber akisinin gérece sinirli kaldigi diin beklentilerin altinda
kalan ABD Temmuz ayi tiiketici enflasyonu ile faiz artirim beklentilerinin zayifladigi goriildi. Bu
durum giine zayif baslayan riskli varliklari genel olarak destekledi. Ote yandan, ABD Merkez Bankasi

(Fed) Chicago Baskani Charles Evans enflasyonun hala yliksek oldugunu soéylerken, faiz
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1052 ¥ -1.1% 2803 A 2.2%
uyarisini yapan PBoC yayinladigi c¢eyreklik para politikasi raporunda 6niimizdeki donemde
enflasyonun %3 hedefinin bir miktar tzerine gikabilecegi 6ngorusiinu paylasti. ABD 2 yillik tahvilinin Altin (ons, $) ABD 10Y
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faizi 7 baz puan disiisle %3,21’e indi. ABD 10 yillik tahvilin faizinde gerileme 1 baz puan ile sinirl
kaldi ve %2,79’a geriledi. Veri sonrasi dolar endeksi gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimlerinde degerlenme goézlendi. Altinin ons fiyati %0,1 ile sinirli oranda geriledi. Brent tipi ham
petrolin varil fiyatinda %1,1 ylkselis yasandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi

endeksi diinli %0,4 diisisle kapatsa da MSCI diinya hisse senedi endeksi %2,2 yikseldi.

Tiirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. Haziran ayinda issizlik
orani isglcline katilimdaki azalig ile gerilerken, Hazine yurtiginde 2 yil vadeli sabit kupon édemeli
dolar cinsi tahvil ihrag etti. 6 ayda bir dénemsel %2,76 kupon 6demesine sahip tahvilde toplam satig
yaklasik 1,6 milyar dolar oldu. Kiiresel egilimlerle uyumlu olarak Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge
endeksleri diinii sirasiyla %1,6 ve %1,8 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri

geriledi. Ancak TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Asya’da veri ve haber akisi sakinken,
giiniin ilerleyen saatlerinde ABD iiretici fiyat endeksi (UFE) Temmuz ayi sonuglari izlenecek.

Yurtiginde haftalik frekansli makro-finansal veri akigi ile Haziran ay1 6demeler dengesi istatistikleri

Brent (varil, $)
974 A 1.1%

Karbon (ton, €)
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Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

almaktadir.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi -0.1% I MSC Tiirkiye _ 23%
Ingiliz Sler}l}lm/DoIar 1.2% MSCI Latin Amerika 2.9%
JP Morgan GOU Endeksi 1.0%
Euro/Dolar 0.8% MSCI Kuzey Amerika 23%
Dolar/Brezilya Reali -0.6% MSCl Diinya 22%
Dolar/Meksika Pesosu -1.0% MSCI Avrupa 2.1%
Dolar Endeksi -1.1% .
MSCI GOU Avrupa 1.5%
Dolar/Japon Yeni -1.7%
Dolar/Rus Rublesi -2.2% s GoU 2
Dolar/Giiney Afrika Randi -2.6% MSCI Asya Pasifik -0.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Cari islemler dengesi (milyar dolar)  Haziran -3,4 -6,5
ABD UFE (aylik deg.) Temmuz %0,2 %1,1

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

takip edilecekken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli

olabilecegi dustnuliyor.

ABD’de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Temmuz’da beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda genel TUFE %0,2 artis tahminlerinin aksine
yatay kalirken, yillik enflasyon %9,1’den %8,5’e geriledi. Ayni dénemde gida ve enerji hari¢ cekirdek tiiketici aylik enflasyonu %0,5’lik
beklentilerin altinda %0,3 geldi. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu da %5,9’da sabit kald!.

Tayland Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dahilinde 25 baz puan artisla %0,75'e yiikseltti.

Haziran’da istihdam orani gerilerken, isgiiciine katilimdaki ve igsiz sayisindaki azals ile igsizlik orani diistii. Mevsimsellikten
arindirilmis verilere gére Mayis’ta %10,6 olan issizlik orani Haziran’da %10,3’e distii. issiz sayisi aylik bazda 136 bin kisi azalisla 3
milyon 541 bin kisi oldu. istihdam aylik bazda 46 bin kisi gerileyerek 30 milyon 866 bin kisiye, istihdam orani %47,9’dan %47,8e indi.
isgiicine katim orani %53,6’dan %53,2’e gerileyerek issizlik oranindaki diisiisiin ana nedeni oldu. Arindiriimamis verilere gére issizlik
orani ise 2021’in Haziran ayina gore 0,7 ylzde puan gerileyerek %9,7’ye indi. Tamamlayici issizlik gostergelerinde genele yayilan

gerileme yasanirken, kadin ve erkek isgiicii istatistiklerinde ayrisan sonuglar ortaya gikt.
Sirket ve Sektor Haberleri

Ticaret Bakani Mehmet Mus, sirketlerin, galerilerin ve arag kiralama sirketlerinin satin aldiklari sifir aracin hemen satimina iligskin
kisitlama getireceklerini agikladi. Bakan Mus, bakanhgin bu konuda bir yonetmelik hazirladigini belirterek, 6 ay ve 6 bin kilometreyi

gecmeden alinan sifir araglarin satisina iliskin dizenleme getirilecegini agikladi.

insaat maliyetleri Haziran ayinda bir dnceki aya gore %3,47, bir 6nceki yilin e e R R G e A ety

(mev. etk. arindirilmis, aylik deg., 3 aylik har. ort.)
ayni ayina gore %106,87 arth. Maliyetlerin en oOnemli kalemi olan %14

W insaat Maliyetleri

malzemelerde yillk fiyat artigi ise Haziran ayinda, Mayis ayina yakin bir 10 Konut Fiyat Endeksi

dizeyde, %130,6 olarak gerceklesti. insaat maliyetlerindeki aylk yukselis j:

hizinin 2022 boyunca yavasladigl, Subat ayindan itibaren ise konut fiyat %4

artiglarinin altinda kalmaya basladigi goriliyor. Bu durum ilgili donemde jz ' ki I I I I I I I I I
insa faaliyetinin karhhginda sinirl da olsa bir toparlanma yasanmis E ?% E g E E E E» §> ; g E E g g 2 Z* :

olabilecegine isaret ediyor. Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kalyon Enerji’'nin %50’si International Energy Holding’e satildi. Basinda ¢ikan habere goére, Birlesik Arap Emirligi merkezli

International Energy Holding Kalyon Enerji'nin %50'sini 490 milyon dolara satin aldi.

Lisanssiz elektrik iiretimi tesislerinde tiiketimi agan enerji sisteme bedelsiz verilecek. Resmi Gazete'de yayimlanan Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu (EPDK) kararina gore, lisanssiz elektrik tretim tesislerinde satisa konu edilebilecek ihtiyag fazlasi elektrigin
hesabinda, tesisin bir dnceki takvim yilinda sebekeden gektigi mahsuplasiimamis toplam elektrik miktari esas alinacak. icinde
bulunulan yilda sebekeden gekilen mahsuplasilmamis elektrik tiketiminin bu sekilde belirlenen toplam elektrik tiketimini gegmesi
halinde, satisa konu edilecek ihtiyag fazlasi enerji, iginde bulunulan yil verileri dikkate alinarak hesaplanacak. Karara goére, bir 6nceki
yil tesisin tiketimi olmamasi halinde bu tiiketim miktari, mevcut aylik tlUketimlerinin ortalamasi baz alinarak yillik bazda
hesaplanacak. Bu yontemlerle belirlenen tiiketim miktari esas alinarak belirlenecek ihtiya¢ fazlasi enerjinin (zerinde (retilerek
sebekeye verilen enerji, gorevli tedarik sirketi tarafindan Uretilerek sisteme verilmis olarak kabul edilecek. Bu enerjiyle ilgili piyasa
isletmecisi ve tedarik sirketi tarafindan herhangi bir 6deme yapilmayacak ve YEKDEM'e bedelsiz katki olarak dikkate alinacak. Kurulu
glcl 50 kilovat ve altindaki mesken abone grubu ile iliskilendirilen Uretim tesisleri EPDK'nin bu kararinin kapsami disinda tutuldu. Bu
karar ile ilgili bir agiklama yapan EPDK Baskani Mustafa Yilmaz, diizenlemenin amacinin kendi tiiketimi icin Gretim yapanlari

desteklemek oldugunu belirtti. Tiketim miktarindan daha fazla tretim yapilmasi durumunda bu miktarin bedelsiz olarak sisteme
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Sirket ve Sektor Haberleri

yansitilacagini ifade eden Baskan Yilmaz, yapilasmanin yogun oldugu yerlerde, organize sanayi bolgelerinde lisanssiz tiretim tesisi igin
yer bulamayan tiketicilerin baska dagitim bolgelerinde, sanayi bolgeleri disinda tesis kurabilmeleri i¢in ayni dagitim bolgesi olmasi

sartinin kaldirildigini agikladi.

Avrupa Birligi (AB), Rusya'dan kémiir ithalatini sonlandirdi. AB'nin Rusya'dan kdmdr ithalatini yasaklama karari bugilin yurarluge
girdi. Boylece, yilda 8 milyar euro degerindeki Rusya menseli veya Rusya'dan ihrag edilen komir ve diger kati fosil yakitlarin satin
alinmasi, ithal edilmesi veya AB'ye aktariimasi yasaklandi. Rusya, AB Ulkelerine en fazla kémir tedarik eden llke konumundaydi.

Rusya, kdmr ihracatinin yaklagik %25'ini Avrupa'ya yapiyordu.

ispanya'da enerji tasarruf plani yiiriirliige girdi. Tasarruf planina gore, kamu binalarinda ve ticari alanlarda klima kullaniminin yaz
boyunca 27 derece ile sinirlandiriimasina, saat 22.00'dan sonra kamu binalari, magazalar ve alisveris merkezlerinin 1siklarinin

kapatilmasina karar verildi.

ManpowerGroup'tan tarafindan hazirlanan “Yetenek Agigi Rapo-
ru”na gore, Turkiye'deki sirketlerin %71'i yetenek agigi yasiyor.
Raporda, diinya genelinde her 4 isverenden 3'lnin yetenekli isgticl
bulmakta zorlandigi belirtilirken, sirket blyikliklerine gore bos olan
pozisyonlari doldurmada en ¢ok zorlananlarin %73 oran ile mikro
sirketler (10 ve daha az galisani olan) oldugu ifade edildi. Yetenek
aciginin %71 olarak olgtldugu Turkiye, 40 tlke igerisinde 29. sirada
yer alirken, Tarkiye'de isverenlerin en ¢ok aradigi meslekler imalat ve

Uretim, satis ve pazarlama, operasyon ve lojistik, bilisim teknolojileri &)

imalati ve Uretim ile yonetim ve ofis destegi oldu.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



