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Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin dalgal bir seyir izlese de giinii hafif yiikselisle tamamladi.
ABD’de Temmuz ayinda gekirdek enflasyonun sinirli da olsa gerilemesi kiresel riskli varliklara olan
talebi destekledi. Ote yandan, ABD’de yiikselen uzun vadeli tahvil faizleri ve ABD Merkez Bankasi
(Fed) Uyesi Mary Daly’nin, dlslis gosteren enflasyon verilerine ragmen, Fed’in enflasyon hedefine
ulasmasi igin hala yapacak ¢ok isi oldugunu soéylemesi risk istahini bir miktar sinirladi. Meksika
Merkez Bankasi politika faizini %11,25’te sabit tuttu. ABD’de Hazine’nin gergeklestirdigi 30 yillik
tahvil ihracinda faiz beklentilerin tUzerinde gergeklesirken, bu gelismeyle tlkede 10 yillik tahvil faizi
7 baz puan artisla %4,08’e cikti. Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan artisla %2,50 seviyesine
geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi yataya yakin seyrederken, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksi %0,3 yiikseldi. Dolar endeksi dalgali bir seyir izlerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat

%1,3 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %5,6 disls yasandi. Altinin ons fiyati %0,1
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Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. TUiK Haziran ayi sanayi
tiretimi verileri ile isgiicti istatistiklerini yayimladi. Diin inisli ¢ikish bir grafik izleyen Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,1 ve %1,9 disis gdsterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL
cinsi tahvil faizleri geriledi. TL ise dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger
kaybetti.
Yeni giinde kiiresel piyasalar karisik bir seyir izliyor. ingiltere’de gayri safi yurtici hasila (GSYH)
ikinci ¢eyrekte beklentilerin Uzerinde blyldi. Bugiin kiiresel tarafta Temmuz ayi Uretici fiyat
endeksi (UFE) gelismeleri ile Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Agustos ay! &n sonuglari
takip edilecek. Yurtiginde ise bugiin Haziran ay1 6demeler dengesi verileri ile perakende satis, ciro
ve dis ticaret endeksleri yayimlanacak.
Déoviz Kurlaninda Giinliik H MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi [ I MSCl Tiirkiye 2
Dolar/Japon Yeni 0,7% MSCI Avrupa 11%
Dolar/Meksika Pesosu 0,4% MSCl 60U Avrupa 11%
JP Morgan GOU Endeksi 02%
MSCI Latin Amerika
Euro/Dolar 0,1%
X MSCI Diinya
Dolar Endeksi 0,0%
Dolar/Brezilya Reali -0,2% MSCl Kuzey Amerika
ingiliz Sterlini/Dolar -0,4% msci Gou 0,0%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,7% MSCI Asya Pasifik -0,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

BiST 100
T4 ¥ 1%

TR 10
1843 = Obp

MSCI Diinya
2985 A 0,3%

ABD 10Y
408 A 7bp

Karbon (ton, €)
849 A 1,1%

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Haziran -7.9
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Haziran 0,9%
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Agustos 70,9 71,6

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de tiiketici enflasyonu Temmuz’da beklentilere yakin gergeklesti. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Temmuz’'da aylik bazda
beklentilerle uyumlu sekilde %0,2 artarken, yillik enflasyon Haziran ayindaki %3,0’dan %3,2’ye yikseldi. Ayni donemde gida ve enerji
harig ¢ekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,2 ile tahminlere paralel gelirken, yillik gekirdek enflasyon sabit kalacagi beklentilerinin aksine

%4,8'den %4,7'ye geriledi.

ingiltere’de ekonomik aktivite verileri beklentilerin {izerinde gergeklesti. ikinci ceyrekte ceyreklik biiyiime rakami %0,1’den %0,2’ye
yiikselerek yatay seyredecegi beklentilerini asti. ikinci geyrekte GSYH gecen yilin ayni dénemine gére ise %0,4 biiyiime kaydetti.

Ulkede ayrica, Haziran ayinda sanayi tiretimi aylik bazda %0,1 artis tahminlerini geride birakt ve %1,8 biyidi.

Sanayi liretiminde toparlanma Haziran’da devam etti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore toplam sanayi tiretimi
ayhk bazda %1,6 artarken, imalat sanayinde artis %2,3 olarak gercgeklesti. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore yillik bazda
toplam sanayi lretimi %0,6, imalat sanayi %2,1 buyudi. Arindirilmamis veriler ise Haziran’da yillik bazda toplam sanayi Gretiminin
%10,5, imalat sanayinin %10,1 daraldigini ortaya koydu. S6z konusu daralma gegen yil Temmuz’da olan tatilin bu yil Haziran ayi
icerisine kaymasina bagh olarak galisilan giin sayisinin az olmasindan kaynaklandi. Haziran sonuglariyla birlikte, ceyrek genelinde
toplam sanayi Uretimi bir 6nceki doneme gore ortalamada %0,7 artis kaydetti. Yillik bazda ise takvim etkisinden arindiriimis veriler
%0,1, arindirilmamis veriler ise %2,8 daralmaya isaret etti. Haziran’da ana faaliyet kollarinda en gliglii performans dayaniksiz tilketim
mallarinda kaydedilirken, yiksek teknolojili Girlinlerin imalatinda hizli artis stirdii. Alt faaliyet kollarinin tigte ikisinde aylik bazda Gretim

artsa da sekizinde Uretim zayifladi.

Haziran ayinda istihdam gerilerken, isgiiciine katilimda gerceklesen disiis issizlik oranindaki artisi sinirladi. Mevsimsellikten
arindiriimis verilere gére Mayis ayinda %9,5 olan issizlik orani Haziran’da %9,6’ya cikti. issiz sayisi aylik bazda 2 bin kisi artisla 3 milyon
337 bin kisi oldu. istihdam aylik bazda 363 bin kisi azalisla 31 milyon 291 bin kisiye geriledi. istihdam orani %48,4’ten %47,8’ye
duserken, isglicline katilim orani da %53,5’den %52,9’a indi. Arindiriimamis verilere gore issizlik orani ise yillik bazda 0,2 ylizde puan
yikselerek %9,0’a ¢ikti. Tamamlayici issizlik gdstergelerine gore genig tanimli issizlik genele yayilan bigimde artis gosterdi. Haziran’da

hem erkek hem kadin issizlik oranlarinda hafif artis gozlenirken, geng niifus issizlik oranlari genelin Gizerinde yikselis gosterdi.

Agustos’un ilk haftasinda TCMB rezervleri yiikseldi. 4 Agustos’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda yataya yakin
seyrederken, doviz rezervleri yaklasik 1,9 milyar dolar yikseldi. Béylece brit rezervler 1,8 milyar dolar artigla 115,6 milyar dolara

cikarken, net rezervler 4,8 milyar dolarlk yikselisle 15,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi art arda dokuzuncu haftada pozitif seyretti. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden
arindiriimis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 4 Agustos’ta biten haftada 139,7 milyon dolar karsiligi Turk hisse senedi alirken, devlet
ic borclanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 19,9 milyon dolar artirdilar. Béylece hafta genelinde yabancilar toplamda 154,5 milyon
dolarlik Tark finansal varlik alimi yapmis oldular. Son dokuz haftalik dénemde yurt disi yerlesiklerin toplamda yaklasik 2,0 milyar

dolarlik Turk finansal varlik alimi yaptiklari gérald.

4 Agustos’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 0,8 milyar dolar diisiis gosterdi. TCMB’nin verilerine
gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 2,2 milyar dolar gerilerken, tiizel kisiler YP
mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,4 milyar dolar artt. 4 Agustos 2023 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat

miktari, gegen yilin ayni donemine gore %17,9 azalarak 204,7 milyar dolar oldu.
Sirket ve Sektor Haberleri

Halkbank 2023 ikinci geyrek finansal sonuglarini yayimladi. S6z konusu donemde banka 791 milyon TL'lik piyasa beklentisinin
altinda, 699 milyon TL net dénem kari elde ettigini agikladi. Bankanin bir 6nceki geyrekteki net kari 4,25 milyar TL ve gegtigimiz yilin
ayni déneminde net kari 2,57 milyar TL seviyesinde bulunurken 2022 yilinin tamaminda ise net kar 14,75 milyar TL seviyesinde

gerceklesmisti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

insaat maliyetleri Haziran ayinda bir 6nceki aya kiyasla hizlanarak

yillk %49,3 arth. Yillik artis Eylil 2022'de ulastigi

%119,8

seviyesinden bu yana istikrarli bir sekilde yavaslamis ve Mayis

ayinda %47,9 seviyesine gelmisti. Haziran'da malzeme maliyetleri

%35,7, iscilik maliyeti ise %105,1 artis gosterdi.

insaat Maliyetleri (yillik degisim)
%160

%140 e nsaat Maliyetleri

%120 e \lalzeme

CHGE em— 5Gilik
%80
%60
%40

%20

%0

-%20
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sigortacilik sektori 2023'un ilk yarisi dogal afetlerden dolayr 50 milyar

dolar kayipla karsilagti. Swiss Re'nin raporuna gore bu 2011'den bu yana

gorilmus en blyuk kayip olarak gerceklesti. Hasarlar iginde en fazla pay %

70 ile firtina ve kasirga benzeri asiri hava olaylarinin oldu. Firtinalarin sebep
oldugu hasar son 10 yilda, yihn tamami igin ortalama 18,4 milyar dolar
olurken, 2023'lin ilk alti ayinda yasanan hasar bu rakamin yaklasik iki katina
¢ikarak 35 milyar dolar seviyesine ulasti. Sigortali ve sigortasizin da dahil

edildigi toplam kayiplarda tek basina en fazla kayba sebep olan afet ise S

Tarkiye-Suriye depremi oldu. Swiss Re raporu iklim degisikliginin artan asiri

hava olaylariyla giderek daha fazla hissedildigine dikkat ¢ekti ve iklim adap-

tasyonu yatirimlarinin artirilmasi igin ¢agrida bulundu.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



