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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD
Bagkani Donald Trump ile Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin’in 15 Agustos glini bir
araya gelecekleri agiklanirken, Rusya-Ukrayna ateskesine iliskin umutlarin artmasi risk
istahini destekledi. Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) ABD'de yilin ilk yarisinda &ne cekilen

ithalat talebi nedeniyle 2025 yili kiresel mal ticareti blylimesi 6ngorusini Nisan
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Yurticinde finansal varliklara olan talep Cuma giinii pozitif bir seyir izledi.
Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis

goriildi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Hafta sonunda Cin Temmuz ayi
enflasyon verileri yayimlandi. Yurticinde bugiin TUIK Haziran ayi sanayi tretimi verilerini

yayimlayacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cin Temmuz ayi enflasyon verileri agiklandi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,4 yiikselisle beklentileri ast.
Tiiketici fiyatlarinda yillik enflasyon %0,1’den %0,0’a geriledi. Uretici fiyatlar yillik enflasyonu ise -%3,6’da sabit kald!.

Sirket ve Sektor Haberleri

insaat maliyet bedelleri giincellenerek Resmi Gazete'de yayimlandi. Bedeller basitten liikse tiim siniflar igin %28,34
oraninda arttirildi. Maliyet bedelleri 2026 yili emlak vergilerinin hesaplanmasinda esas alinacak. Giincelleme ile fabrika,
otel, hastane, sinema, tiyatro, banka, benzin istasyonu, garaj, okul gibi farkl bina tiplerinin metrekare basi maliyet

bedelleri de yeniden diizenlendi.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Gida Fiyat Endeksi Temmuz ayinda ayhk %1,6, yillik ise %7,6 artis
gosterdi. Temmuz ayinda tahil, siit Griinleri ve seker endeksinde gerilemeler kaydedildi. FAO Gida Fiyatlari Endeksi ise et ve
bitkisel yag fiyatlarinda keskin artislarla, yaklasik iki yili askin siredir en ylksek seviyesine ulast. Temmuz ayinda et
fiyatlarinda sigir ve koyun eti fiyatlarindaki artislar belirleyici oldu. FAO'nun degerlendirmesine gore bu artista glicla
kiiresel talep etkiliydi. Bitkisel yag fiyatlarinda ise kanola yagi fiyatlarinda gorilen diisiis palm, soya ve aygicek yagindaki
fiyat artislari ile dengelendi. Palm yagi fiyatlari, diger yaglara kiyasla fiyat rekabetinin artmasi ile desteklenen giicli kiresel
ithalat talebi ile artis gosterdi. Soya yagi fiyatlari ABD biyoyakit sektoriinden gelen gigli talepten etkilendi. Aycicek yagi

fiyatlarinda ise Karadeniz bolgesindeki azalan arz belirleyici oldu.

Diinya Bankasi istanbul'un afetler ve iklim riskleri karsisinda acil
durum hazirhk ve miicadele kapasitesinin giigclendirilmesine
yonelik 650 milyon dolarlik bir krediyi onayladi. Kredi ile istan- .

bul'da yasami, gecim kaynaklarini ve ekonomik faaliyeti korumayi

amaclayan istanbul Direnglilik Projesi desteklenecek. Projenin
f’f\@i <

vam etmesine, topluluklarin korunmasina ve acil durumlarda ® sﬁ < —— el "”
> [

temel kamu hizmetlerinin afet esnasi ve sonrasinda islemeye de-

ekonomik surekliligin saglanmasina yardimci olmasi hedefleniyor.
Bu kapsamda proje dort temel alan lzerine odaklaniyor: acil du-
rum hazirhk ve miidahale kapasitesinin gii¢clendirilmesi, kamu binalarinin direngliliginin artirilmasi, teknik yardim ve ku-

rumsal gliclendirme ile sarta bagh acil durum muidahalesi.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



