11 Eylil 2023

I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. Makroekonomik
veri akiginin sinirli oldugu giinde, piyasalarda dalgali bir seyir izlendi. ABD Hazine Bakani Janet
Yellen son gelen veriler 1siginda ABD’de isgiicii piyasalarina zarar vermeden enflasyonu kontrol
altina almanin mimkin olduguna inandigini soyledi. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo
Ueda yil sonuna kadar enflasyonun saglam talep ve lcret artisiyla desteklenen surdirilebilir bir
sekilde %2 civarinda kalacagina dair veriler gelmesi durumunda asiri gevsek politikalarda degisiklik
yapilabileceginin sinyallerini verdi. Hafta sonunda G20 Liderler Zirvesi Hindistan’in ev sahipliginde
gerceklesirken, zirvenin ardindan sonug bildirgesi yayimlandi. Bildiride, Ukrayna'daki savasin
kiiresel gida ve enerji guvenligi, tedarik zincirleri, makro-finansal istikrar, enflasyon ve biyime
agisindan yarattigl risklere deginildi. Zirvede ayrica Dinya Bankasi'nin (WB) gelismekte olan
ulkelerin fosil yakitlardan yesil teknolojilere gegisini kolaylastirmak igin daha biyik bir rol oynamasi

icin desteklenmesine dair fikir birligine varildi. Cuma giini ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye’nin kredi notunu ‘B’ olarak teyit ederken, not gérlinUmini negatiften duragana ytikseltti. Fitch
degerlendirmesinde degisikligin kisa vadeli makro-finansal istikrar risklerini azaltan ve 6demeler dengesi baskilarini hafifleten daha

geleneksel ve tutarli bir politika setine donust yansithigi belirtildi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar karisik bir seyir izliyor. Japonya’da BoJ Baskani Kazuo Ueda’nin agiklamalarinin ardindan yen
glclenirken, Cin Merkez Bankasi (PBoC) da yerel para birimi yuani destekleyici adimlarini siirdiiriyor. Bugiin kiresel tarafta
makroekonomik veri akisi sakin olacak. Yurtiginde ise yogun bir veri takvimi gériiliyor. TUIK Temmuz ayi sanayi liretimi ve isgiicii

istatistiklerini yayimlarken, TCMB de 6demeler dengesi verilerini agiklayacak.

iSO Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi Agustos ayi sonuglarini agikladi. Buna gére, Temmuz’da 50,3 olan endeks
Agustos’ta 49,1’e gerileyerek Tirk imalat sanayi ihracatgilarinin talep ikliminde son yedi aydir ilk kez hafif bir bozulmaya isaret etti.
Birgok Avrupa Ulkesinde ekonomik aktivitenin gerilemesi, ihracat ikliminde zayiflamaya yol acan temel faktor oldu. En ¢ok ihracat
yapilan alt Gilkeden besi olan Almanya, Birlesik Krallik, italya, Fransa ve ispanya'da liretim Agustos ayinda diisiis kaydetti. Ote yandan,

Orta Dogu'nun bazi bolgelerinde Avrupa'ya kiyasla daha olumlu egilimler gozlendi.

TUiK Temmuz ayi dis ticaret endekslerini yayimladi. Buna gére, Temmuz’da ihracat birim deger endeksi yillik bazda %2,1 gerilerken,
ithalat birim deger endeksinde diisis %15,7’yi buldu. Boylece dis ticaret haddi 12,5 puan artt. Yillik bazda ihracat miktar olarak
%10,6, ithalat %31,0 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis miktar olarak veriler ise ihracatta Temmuz’da aylik bazda %6,8

azalisa, ithalatta %8,5 artisa isaret etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv iireticisi Volvo’nun Rusya’daki varliklan devredildi. Rusya Sanayi ve Ticaret Bakanligi'ndan yapilan agiklamada, tlkede
faaliyetlerini sonlandiran Volvo'nun varliklarinin bir Rus yatirimciya devredildigi bildirildi. Sirketin Kaluga’daki fabrikasi yilda 15 bin

kamyon Uretim kapasitesine sahipti.
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G20 iilkelerinin liderleri, yenilenebilir enerji kapasitesini 2030 yilina kadar ii¢ katina g¢ikarma konusunda anlagmaya vardi.
Hindistan’da gergeklesen G20 zirvesi sonrasinda yayimlanan bildiride tye Ulkeler, kiiresel yenilenebilir enerji kapasitesini 2030 yilina
kadar ti¢ katina ¢ikarma kararliliklarini belirtti. Ulkeler ayrica, gelismekte olan iilkeleri iklim planlarinda desteklemek igin 2030 yilindan
once 5,9 trilyon dolarlik finansman ¢agrisinda bulundu. Verimsiz fosil yakit siibvansiyonlarinin agamali olarak kaldirilmasi, temiz enerji
Uretiminin tesvik edilmesi ve adil gegislerin desteklenmesi konusunda mutabik kalinirken, fosil yakitlarin kademeli olarak azaltilmasi

konusunda bir anlasmaya varilmad:.
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Birlesmis Milletler 17 Siirduriilebilir Kalkinma Amaci’ni (SKA) toplumsal
cinsiyet esitligi lizerinden incelendigi bir rapor yayimladi. Rapora gore bu
hizda ilerlendigi takdirde 2030’a kadar 340 milyon kadin ve kiz ¢ocugu asiri
yoksulluk iginde yasayacak. Raporda tarimda cinsiyet esitsizliginin devamli-
g, bu esitsizligin Uretkenligi etkiledigi ve kadinlarin ve kiz g¢ocuklarinin
yaklagik %24’tinlin 2030’a kadar gida glivencesizligi yasayabilecegi vurgula-
niyor. Egitim firsatlarinda cinsiyet farkinin devamliligina ve bu farkin émir

boyu kazang ve kalkinma Uzerindeki olumsuz etkilerine dikkat gekildi. Bul- .

gulara gore erkeklerin galisarak kazandigi 1 dolara karsin kadinlar ¢alisarak
sadece 0,51 dolar kazang elde edebiliyor, cinsiyetler arasi gelir ugurumu
surtiyor. Rapor, toplumsal cinsiyet esitliginin saglanabilmesi igin yillik 360 milyar dolar daha yatirim yapilmasi gerektigini ve cinsiyet

esitliginin diger kalkinma amaglari igin bir mihenk tasi oldugunu séyledi.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



