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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi.
Makroekonomik veri akisinin sakin oldugu giinde, ABD’de baskan adaylari arasinda
muinazara gergeklesti. ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC) ve Para Birimi
Kontrol Ofisi (OCC) ortakliginda sunulan yeni teklifle biyiik bankalarin sermayesinde %9
artis 6ngoraldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz daslisle %3,64’e gerilerken, Almanya 10
yilhk tahvil faizi de 2 baz puan disiisle %2,15 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 gerilese de, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 artis gerceklesti. Brent tipi ham petrolin
varil fiyatinda %3,7, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %5,1 diisius kaydedildi.
Altinin ons fiyati %0,4 yiikseldi ve Bitcoin %1,0 artigla 57 bin 572 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgah bir seyir izledi. TUIK
Temmuz ayi is glicli istatistikleri, sanayi Uretimi ve dis ticaret endekslerini yayimladi.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada
is glcl gostergelerinin Orta Vadeli Program hedefleriyle uyumlu seyrettigini soyledi.
Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) iki tahvil ihraci gerceklestirdi. Borsa istanbul gdsterge
100 ve 30 endeksleri diin giinii %0,8 diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli
TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet

kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ)
Uyesi Junko Nakagawa, enflasyonun bankanin tahminleriyle uyumlu hareket etmesi

halinde BOJ'un faiz oranlarini arirmaya devam edecegini belirtirken, karar sirecinde
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

piyasa hareketlerinin ekonomik goriiniim tizerindeki etkisini hesaba katacaklarini sozlerine ekledi. Bugiin kiresel tarafta
gliniin en 6nemli verisi ABD Agustos ayI enflasyon rakamlari olacak. Yurtiginde ise Temmuz ayi perakende satis ve ciro

endeksleri yayimlanacak.

Sanayi liretimi Temmuz'da sinirh artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére toplam sanayi
Uretimi ayhk bazda %0,4 yiikseldi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore yillik bazda degisim Haziran ayindaki %5,0
daralmadan %3,9 gerilemeye toparlandi. Arindirilmamis verilere gore ise sanayi lretiminde %1,6 artis gergeklesti.
Temmuz'da gerek ana faaliyetlerde gerekse alt faaliyet kollarinin genelinde yikselis yasanirken, momentum ve yayilim
gostergelerinde toparlanma gozlendi. Temmuz'da en hizli genisleme ana faaliyet kollari icerisinde dayanikli tiketim

mallarinda gozlenirken, teknoloji diizeylerine gore bakildiginda Temmuz ayinda ayrisma goérulda.

Temmuz ayinda istihdamdaki giiglii artisin etkisiyle issizlik orani geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore
Haziran’da %9,2 olan issizlik orani Temmuz’da %8,8’e indi. istihdam aylik bazda 235 bin kisi artisla 32 milyon 712 bin, is
gliciine katihm da 123 bin yiikselisle 35 milyon 879 bin kisiye cikti. istihdamin is giiciine katiima oranla daha hizh artisiyla
issiz sayisi aylik bazda 112 bin kisi azalisla 3 milyon 167 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani yillik bazda
0,4 yiizde puan gerileyerek %9,3 seviyesinde gerceklesti. Genis tanimli issizlik géstergelerinde de genele yayilan pozitif bir
tablo ortaya c¢ikti. Detaylar hem erkeklerde hem de kadinlarda istihdamin arthigina isaret etti. Genglerde de genele benzer

bir gériniim ortaya ¢ikarken, geng kadin ve erkeklerin igsizlik oranlarinda ayrisma gorulda.

TUIK Temmuz ayi dis ticaret endekslerini yayimladi. ihracat birim deger endeksi Temmuz’da yillik bazda %0,9 artarken,
ithalat birim deger endeksindeki artis %3,1 olarak gerceklesti. Béylece dis ticaret haddi gecen yilin ayni dénemine gore 1,9
puan geriledi. Ayni donemde miktar olarak ihracatta %12,8 artis yasanirken, ithalatta %10,5 azalis yasandi. Mevsim ve

takvim etkisinden arindirilmis miktar endeksleri ise bir dnceki aya gore ihracatta %1,6, ithalatta %3,9 geriledi.

HMB diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesinde rekabetci olmayan teklifler (ROT) dahil
toplamda yaklasik 9,4 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %53,43 seviyesinde gergeklesti. 9 yil vadeli
sabit kupon 6demeli tahvil ihracinda ROT dahil toplamda yaklasik 16,7 milyar TL borglanma gergeklesirken, ihalede
ortalama yillik bilesik faiz %28,67 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan ve Sok Marketler, 2. ¢eyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

2. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2¢23
Aselsan 2,277 1,182 2,625
Sok Marketler 176 222 473

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

* Medyan piyasa beklentisi

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2024 yili giinliik kiiresel petrol talebi tahminini sinirli miktarda azalth. OPEC
tarafindan yayimlanan Eylil ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu’na gore bir dnceki ay 104,32 milyon varil olan 2024 yil
glinllik petrol talebi tahmini Eylil ayinda 104,24 milyon varil olarak kaydedildi. OPEC ayrica 2025 yilindaki tahminini de 0,1

milyon varil azaltarak 106,0 milyon varil olarak giincelledi.

Avrupa Birligi (AB) Giiney Afrika’ya yesil hidrojen icin 35 milyon dolar hibe saglayacak. Hibe ile Glney Afrika’da
surdirtlebilir bir yesil hidrojen sektorii gelistirilmesinin desteklenmesi hedeflenirken, yesil hidrojen altyapisina yapilan

yatirimlarin da artirilmasi hedefleniyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



