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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikseligle tamamladi. ABD’de Uretici fiyat
endeksi (UFE) Agustos ayinda aylik bazda diisiis gdsterirken, yillik enflasyon tahminlerin

altinda gercgeklesti. Veriler ABD Merkez Bankasr’nin (Fed) faiz indirimlerine yonelik

Giinliik Degisimler

Dolar/TL BIST 100
beklentileri desteklerken, goézler bugiin agiklanacak tiketici enflasyonu rakamlarina 4125 = 00% 10586 A 1,0%
cevrildi. Meksika Ekonomi Bakani Marcelo Ebrard, Cin ve diger Asya Ulkelerinden
TR2Y TR10Y
yapilan otomobil, yedek parca ve demir-celik drunleri ithalatina %50 gumrik vergisi 489 = gpp 0% ¥ Shp
uygulamayi planladiklarini agikladi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan dislsle %4,03,
DXY MSCI Diinya
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan gerilemeyle %2,65 seviyesine geldi. Dolar 78 = 0 i A 03
endeksi yatay seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,9, Altn ons, ) ABD 10¥
3640 A 04% 403 W 4bp
MSCI dinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,3 yikselis gorildi. Brent tipi ham
petroliin varil fiyatinda %1,7, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %0,9 artis Brent (varl $) TTF (MWh, €)
675 A 17% 32 A 0%
kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,4 ylkseldi ve Bitcoin %1,9 artisla 113 bin 624 dolar
seviyesinde kapandi. Bitcoin () Karbon (ton, €)

113.624 A 1,9% 711 A 03%

Yurticinde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. TUIK verilerine gére
sanayi Uretimi Temmuz ayinda aylik bazda daralma kaydetti. Borsa istanbul gdsterge
100 ve 30 endeksleri diin giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL
cinsi tahvil faizlerinde diistis gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlkli sepet kur karsisinda

deger kazandi.

Ddviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras1 B o MSCl Tirkiye 1w
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSCI Asya Pasifik 1,1%
Dolar/Japon Yeni 0,0% MScl 6ol 09%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0%
MSCI Latin Amerika 0,5%
Dolar Endeksi 0,0%
MSCI Kuzey Amerika 0,3%
Euro/Dolar 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu -0,.2% MS0I Dinya U35
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCl 60U Avrupa 0,1%
Dolar/Brezilya Reali -0,6% MSCI Avrupa -0,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz %1,3
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Eylil %41,0 9%43,0
Euro Bolgesi  ECB Faiz Karari (deposit rate) Eylill %2,0 %2,0
ABD TUFE (aylik degisim) Agustos %0,3 %0,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel
tarafta buglin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari ve ABD Agustos ayi tiiketici enflasyonu verileri takip edilecek.
Yurtiginde ise buglin TCMB Para Politikasi Kurulu faiz karari 6n planda olacak. Ayrica, Temmuz ayi perakende satis ve ciro

endeksi verileri yayimlanacak.

ABD’de UFE Agustos ayinda ayhk bazda diisiis kaydetti. UFE bir dnceki aya gore %0,1 gerilerken, iiretici fiyatlarinda yillik
enflasyon %3,1’den %2,6ya indi.

Temmuz ayinda sanayi iiretiminde aylik bazda daralma goriildii. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére
toplam sanayi tUretimi Temmuz’da bir 6nceki aya gére %1,8 geriledi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere goére ise yillik
bazda sanayi Uretimi %5,0 artis kaydetti. Yilin ikinci ¢ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére bir
onceki ceyrege kiyasla genisleyen sanayi Uretimi, liciincl ¢eyrege gorece zayif bir baslangi¢ yapti. Oynak faaliyet kollar

hari¢ imalat sanayi Gretiminde egilim asagi yonli olurken, imalat sanayi alt faaliyet kollarinin genelinde diists gerceklesti.
Sirket ve Sektor Haberleri

insaat maliyetleri Temmuz ayinda bir dnceki aya kiyasla %1,41, bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla ise %22,98 artis
kaydetti. Yillik maliyet artisi bir dnceki ay %23,58 seviyesinde gerceklesmisti. Temmuz ayinda iscilik maliyetleri yillik %31,0,

malzeme maliyetleriise %18,98 artis gosterdi.

Aselsan, Savunma Sanayii Bagkanligi ile hava savunma sistemlerinin tedarikine y6nelik 1,65 milyar euro tutarinda

s6zlesme imzaladi. S6zlesme kapsaminda teslimatlar 2027 ve 2031 yillari arasinda gergeklesecek.

OpenAl, Oracle’dan 300 milyar dolar degerinde bulut hesaplama giicii satin almak igin sozlesme imzaladi. Bugiine
kadarki en blyiik bulut sézlesmelerinden biri olan s6zlesme ile OpenAl 2027’den baslamak lzere yaklasik bes yillik siire
boyunca Oracle’in hizmetlerini kullanacak. Basinda ¢ikan haberlere gore, Oracle bu hizmetleri saglamak tzere yaklasik 4,5
gigavat elektrik glicline ihtiya¢ duyacak. Bu miktar yaklasik dort milyon evin tlkettigi elektrik glicine denk geliyor. Bununla

beraber, OpenAl para kaybeden bir start-up olmaya devam ediyor.

BOTAS, toplam 5,7 milyar metrekiipliik (bcm) dogal gaz alim anlasmalari imzaladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Alparslan Bayraktar sosyal medya hesabinda yaptigi agiklamalarda, Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.nin (BOTAS) Hartree,
JERA, Cheniere, SEFE ve Equinor firmalari ile toplam 5,7 bcm’lik sivilastiriimis dogal gaz (LNG) alim anlasmalari yaptigini
duyurdu. Ug yila yayilan bu anlasmalar ile italya’da diizenlenen GasTech siirecinde toplam 14,4 bcm’lik LNG alim anlasmasi

gerceklestirilmis oldu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



