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Piyasalarda Bugiin

ABD hisse senedi piyasasi, sirketlerin Uglincii geyrek karlarini agiklamaya basla-
masi 6ncesi Subat ayindan bu yana en sert satigina taniklik etti. S&P 500 ve Nas-
dag’ta diin %3’U asan satis dalgasi Asya’ya da yansidi. Sabah saatlerinde Tokyo’dan
Hong Kong’a kadar Asya borsalarinda kayip %3’0 asti. S&P 500, FTSE vadelileri di-
sliste. Bu arada FED'in faiz artiglarini elestirmeye devam eden ABD Baskani Donald
Trump, "FED cildirmis" ifadesini kullanirken, piyasalarda Persembe glinli yasanan
satig icin "uzun zamandir bekledigimiz bir diizeltme" dedi. ABD Hazine Bakani Ste-
ven Mnuchin de ‘yasanan bir par¢a dizeltmenin’ kendisini sasirtmadigini séyledi.
Ote yandan, ABD Hazinesi’nin haftaya makroekonomik gériiniim ve kur gelismeleri
Uzerine Kongre'ye sunacagi yari yil raporunda Cin’e yonelik “kur manipulatori”
suglamasi gelme ihtimali de piyasada fiyatlanmaya basladi. Eger Trump yonetimi
resmi suglamayi yaparsa 1994’ten bu yana ilk kez ABD Cin’i "manipulator" olarak
isimlendirmis olacak. iceride ise ABD'li rahip Andrew Brunson'in Cuma giinii ger-
ceklesecek mahkeme kararina iliskin iyimser beklentiler dolar/TL'ye de disus ola-
rak yansirken, TL gelismekte olan para birimlerinden pozitif ayristi. TL diin gelis-
mekte olan ulke para birimleri arasinda dolar karsisinda %0,9 deger kazanci ile en

¢ok deger kazanan para birimi olurken benzer para birimlerinde %1,3'e ulasan de-

ger kayiplar yasandi.

Tirkiye Kalkinma Bankasi'nin yeniden yapilanmasini kapsayan ve bankanin ima-
lat sanayinde yapisal doniisiimiin gergeklestiriimesinde 6nemli bir islevi olmasi-
nin hedeflendigi kanun teklifi TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi. Bankanin
yeniden yapilanmasi kapsaminda kabul edilen kanuna gore ayrica, 6zel sermaye
yatirimlarinin artirilmasi ve yiiksek teknoloji yatirimlari igin alternatif finansman
imkanlari saglanmasi igin Tirkiye Kalkinma Fonu kurulmasi da yer aliyor. Yasaya
gore banka kaynagi tahsis edilmek suretiyle kanunla ya da Cumhurbaskani tarafin-
dan gorevlendirilebilecek. %1'in altinda halka agiklik orani bulunan Kalkinma Ban-
kasi hisseleri Eyliil ayl baginda 5 TL'nin hemen (izerinde islem goriirken teklif ile

birlikte ylkselise gegcmisti. Hisse diin itibariyla 50 TL'nin Uzerinde islem goriiyor.

Kredi garanti kurumlarina saglanan Hazine destegine iliskin kararda degisiklikler
yapan Cumhurbagkani Karari Resmi Gazete'nin bugiinkii sayisinda yayimlandi.
Karara gore, bu kapsamda saglanacak kefalette, isletme kredilerinin vadesi asgari
alti ay, anapara 6demesiz donemi en fazla bir yiIl olmak tzere azami bes yil olacak.

Her bir yararlanici igin kefalet limiti, KOBI tanimini haiz yararlanicilarda azami 25
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁ“nliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 94,441 -2.37% 2.40% -18.11%
BiST-30 117,482 -2.44% 3.41% -17.33%
XUSIN 122,278 -2.95% -1.77% -5.51%
XBANK 108,314 -1.45% 15.77% -36.80%

seviye Giinliik Ayhk Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.0714 -0.47% -4.97% 60.24%
Euro/TL 6.9995 -0.22% -5.97% 53.91%
Sepet Kur* 6.5390 -0.28% -5.50% 56.85%
Euro/Dolar 1.1518 0.25% -1.00% -3.98%
Dolar/JPY 112.27 -0.59% 1.18% -0.36%
DXY 95.5080 -0.19% 0.75% 3.48%
*9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 27.00% 26.38%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 20.07% 20.57%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.84% 7.88%
ABD - 10 yillik tahvil 3.15% 3.21%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 93.63 12.064%
22 Nisan 2020 5.125% 90.50 12.158%
18 Mayis 2021 4.875% 84.63 11.942%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1194.36 0.44% -0.92% -8.30%
Reuters/Jefferies CRB* 204.20 -1.12% 2.63% 3.68%
Brent (Dolar/varil) 83.09 -2.25% 4.20% 24.26%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.28 -0.91% -1.77% 10.19%

*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[EM




Pivasalarda Bugin | 11 Fldm 2018

Piyasalarda Bugiin (devam)

milyon TL, KOBI tanimi disinda kalan yararlanicilar icin 200 milyon TL olmak {izere bakanlik¢a belirlenecek. Degisiklikle demesiz déneme iliskin
faizlerin bir yillik tahakkuk stresine ihtiyag duyulmasi halinde bir ay ilave edilmesi hiikiim altina alindi. Kefalet verilen kredilerin yeniden vadelen-
dirilmesi veya yapilandiriimasi durumunda belirlenen bu siirelerin agilmasi halinde siireye en fazla 36 ay ilave edilebilecek. Kredi veren, kredinin
acihs tarihinden baslamak tzere isletme kredilerinde 96 ay, yatirim kredilerinde ise 156 ayi asmamak kaydiyla birden fazla yapilandirma yapabile-
cek, kredi vadesini degistirebilecek. Yapilandirma durumunda 6demesiz dénem en fazla 12 ay olarak uygulanacak. Eximbank ve diger kredi veren-
lerin, gelismekte olan Ulkelere ve bu llkelerdeki finansman kurumlarina uluslararasi finans kuruluslarindan sagladigi isletme ve yatirm kredileri-
nin ana para 6demesiz donemi veya vadesi bu kararda 6ngorilen strelerden farkliysa, s6z konusu kurulusun ana para geri 6demesiz dénemi ve
vadeleri esas alinacak. Kararin 6. maddesine eklenen fikraya gére, temerriit durumunda distlmesi durumunda, kredi veren tarafindan tazmin
talebinde bulunulmadan 6nce, bu kararla belirlenen yapilandirma hiikiimleri kapsaminda veya finansal sektdre olan borglarin yeniden yapilandi-

rilmasi hakkinda yonetmelik kapsaminda yapilandirma imkaninin taninmis olmasi zorunlu tutuldu.

Kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Tiirkiye'nin 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde resesyona girebilecegini belirtti. "Odemeler
Dengesi Baskisinin Tlrkiye ve Arjantin'e Zaran" isimli raporda kurum, Tirkiye ekonomisinin 2019'da %0,5 daralmasina yonelik beklentisini paylas-

t. S&P kisa vadeli ekonomik performansin her iki tGlkede de olumsuz etkilenecegini tahmin ediyor.

Tiirkiye Agustos cari denge verisi bugiin 10.00’da agiklanacak. Bloomberg ve Reuters anketlerinde cari dengenin Tiirk lirasinin dolara karsi sert
deger kaybettigi ayda 2,5 milyar dolar fazla vermesi bekleniyor. Boylece yaklasik tg yil aradan sonra ilk kez Agustos ayinda 6demeler dengesi-
nin fazla verecek. Odemeler dengesinin en énemli béliimiini olusturan dis ticaret agigi Agustos ayinda ithalattaki gerileme énciiligiinde gecen
yilin ayina gore %59 azalisla 2,4 milyar dolar olmustu. Agustos'ta ihracat %6,5 azalarak 12,4 milyar dolar, ithalat %22,7 azalarak 14,8 milyar dolar

olarak gergeklesti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

AVM perakende ciro endeksi Agustos’ta yikseldi. Alisveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernegi (AYD)’nin acikladigi ciro endeksi Agustos'ta bir
onceki aya gore %17, gecen yilin ayni ayina gore ise %30,2 artis kaydetti. Agustos ayinda Kurban Bayrami’nin etkisi nedeniyle ziyaretgi sayisinda
disilis yasanmasina karsin perakende ciro endeksinde goriilen enflasyonun Gzerindeki artisin, ciro verimliliginin artirilmasi ile saglandigi goriliyor.
Bu durumda yabanci markalarin ve ithal Griinlere dayali perakendecilerin doviz kurundaki artisi fiyatlarina yansitmalarinin etkisi oldugu ifade edili-

yor.

Tiirk Hava Yollari'nin (THY) doluluk orani Eyliil'de 2 puan artarak %83,4'e ulast. Sirketin gecen ay tasidigi yolcu sayisi ise 2017'nin ayni dénemi-
ne gore %1'e yakin artisla 7 milyona yaklasti. Dis hat doluluk 2 puanlik artisla %83 olarak gerceklesirken, i¢ hat uguslarda ise 2 puanin lzerinde bir
artigla yaklasik %87 doluluk oranina ulasildi. Distan disa transfer yolcu sayisinda yaklasik %3'liik bir artis yasandi. Kargo ve posta hacmi gegen ay-

lardaki ¢ift haneli biylime trendine devam ederek, 2017'nin ayni donemine gore yaklasik %22 artt.

Tosyal Holding, Afrika kitasinda hayata gegirecegi yeni demir celik yatirimi igin Senegal hiikiimetiyle iyi niyet anlagsmasi imzaladi. Tosyali Hol-
ding Yonetim Kurulu Baskani Fuat Tosyali, “Afrika’daki yeni yatirrmimizi, 15 milyonu askin nifusu ve cografi konumuyla, Bati Afrika’nin giris kapisi
olarak nitelendirilen Senegal’de gergeklestirecegiz. Yer se¢iminin ardindan bu yilin sonuna kadar ilk kazmayi vurmayi planladigimiz yatirim, énce-

likle Senegal’in, ardindan ise bolge Ulkelerinin tiim gelik ihtiyacini karsilayacak” dedi.

2018’in ilk yari Dijital Reklam Yatirimlari IAB (Interactive Advertising Bureau) Tiirkiye tarafindan agiklandi. IAB Turkiye AdEx-TR ilk 6 ay sonugla-

rina gore dijital reklam yatirmlari, 2017’nin ayni ddnemine oranla %14 oraninda artarak 1,2 Milyar TL’ye ulast.

Sut ve siit liriinleri sektériinde Tiirkiye'nin onde gelen firmalarindan Yorsan Gida, konkordato talep etti. Hirriyet'teki habere gore konkordato
bagvurusu 6nceki gin Susurluk Asliye Hukuk Mahkemesine yapildi. Dava bagvurusunda, sirketin mali gligliik iginde oldugu kaydedildi. Dava dilek-

gesine gore, ekonomide yasanan genel sikintilarin sirketin mali yapisini olumsuz etkiledigi belirtildi.
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Tiirkiye Otelciler Birligi (TUROB) Baskani Timur Bayindir, yaptigi yazil agiklamada, Enflasyonla Topyekun Miicadele Programi'ni sektér olarak
desteklediklerini ifade etti. Bayindir “%10, gerekiyorsa daha fazla indirimle bu programda yerimizi alacagiz ve biitiin glicimizle destekleyecegiz."
sozlerini kullandi. Bayindir, turizmde 2019 beklentilerine iliskin buglinden 2019 yilini tahmin etmenin zor oldugunu, ancak iyimser oldugunu ifade
etti. Bayindir sektorl degerlendirirken, sektorde fiyat artislarinin yasandigini ancak bunun turist sayisi ve doluluk orani artigi kadar hizli artmadigi-
ni belirtirken turist bagina yapilan harcamanin artiriimasi gerektigini vurguladi. Bayindir kisi basina diisen harcamalarin Avrupa Ulkelerinin ¢ok
altinda kaldigini ve bunun gelen ziyaretgilerin eglence, gastronomi, kiltiir/sanat gibi alanlardaki harcamalarinin artinlmasi ile saglanabilecegini

ekledi.

istanbul Universitesi (iU) iktisat Fakiiltesi ve Tiirkiye is Bankasi is birligi MONIAC'a yeniden hayat verdi. Bankadan yapilan aciklamaya gére, iU
iktisat Fakiiltesi'nin envanterinde yer alan, ancak onlarca yildir ¢alismaz durumda bulunan Milli Gelir Hesaplama Makinesi MONIAC (Monetary
National Income Analog Computer), Tiirkiye is Bankasi’nin katkilariyla ¢alisir duruma getirildi. Diinyada 13 adet orijinali bulunan MONIAC igerisin-

de calisir halde olan ise yalnizca 4 adet. MONIAC, istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi Dekanlik katinda sergileniyor.

YEKDEM Kapsamindaki lisanssiz santrallerin iiretim verisi yayimlanmaya baslandi. Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi’nden (EPIAS) yapilan
aciklamaya gére enerji piyasalarinda, piyasa katiimcilarninin bilgiye zamaninda, dogru ve esit bir sekilde ulagmasi, stirdurilebilir ve 6ngorilebilir
bir piyasa ortaminin tesis edilmesi i¢cin YEKDEM kapsamindaki lisanssiz santrallerinin Gretim miktarlari seffaflik platformuna 10 Ekim tarihi itibar

ile eklendi.

Maden isleri Genel Miidiirliigii (MIGEM) ile Petrol isleri Genel Miidiirliigii birlesiyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, Maden
isleri Genel Mudiirliigii ile Petrol isleri Genel Miidiirligu birlestirilerek Maden ve Petrol isleri Genel Miidiirligii adi altinda yeni bir kurum kurula-
cagini ifade etti. Kisaca MAPEG diye adlandirilacak yeni kurum, maden ve petrole iliskin ruhsat islemleri, onlarin denetlenmesi takibini yapmakla
yukimli olacak. Cati ve cephe uygulamasindaki gelismelere iliskin bir soruyu yanitlayan Dénmez, "Glines enerijisi lretiminde gectigimiz yil bir
rekor kirdik. Avrupa Birligi’nde bile bizim kadar gtines santrali kuran bir tilke ctkmadi" diyerek kurulum kapasitesinde 5 bin megavatin asildigini ve
yaklasik 6 bin megavata dogru gidildigini animsatti. Glnes enerjisini yedekleyebilmek icin enerjinin, elektrigin depolanmasina yonelik teknolojile-
rin de gelistigini sdyleyen Fatih Dénmez, bir sonraki adimin elektrik depolamasi igin batarya tiretmek oldugunu belirtti. Kémirde de ciddi bir linyit

rezervi oldugunu paylasan Donmez, yaklasik son kesiflerle birlikte linyit rezervinin 15 milyar tondan 18 milyar tona ¢iktigini soyledi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) icra Direktorii Fatih Birol, petrolde talebin giiclii oldugunu ve daha fazla arzin gerektigini belirtti. Bloomberg
TV’ye petrol piyasasiyla ilgili degerlendirmede bulunan Birol, piyasanin “gok siki” oldugunun altini gizdi ve pahali enerjinin geri dondigiini belirtti.

Birol, yaptig1 degerlendirmede, “Eger 6nemli Ureticilerden blyik capl hareketler gelmezse, bu yilin dordiincti geyregi cok, cok zor olacak,” dedi.

Avrupa Birligi (AB) liyesi iilkeler, otomobillerin emisyon salimini %35 diisiirmeye yonelik diizenleme konusunda uzlagi sagladi. Avrupa ekono-
misinin 6ncili alanlarindan olan otomotiv sektoriini etkileyecek diizenlemeye gore, otomobil ve kamyonlarin emisyon salimi ilk etapta 2025 yilina
kadar 2021 yili seviyelerinin %15 altina indirilecek. Otomobiller igin emisyon salimi 2030'da 2021 yili seviyelerinin %35 altina, kamyonlar igin %30

altina dugurilecek.

Batman’da bulunan ve Tiirkiye’nin en biiyiik petrol rezervine sahip olan Bati Raman Tiirkiye’nin petrol ihtiyacinin ligte birini kargilayabilir. 9.
Turkiye Enerji Zirvesi kapsaminda gergeklestirilen “Tirkiye’de Petrol ve Dogal Gaz Aramaciligi: Gelecek Stratejileri” oturumunda konusan Yakin
Dogu Universitesi Petrol ve Dogal Gaz Miihendisligi Béliimii Baskani Dr. Serhat Canbolat, Bati Raman’da 2,5 milyar dolarlik bir yatirnmla 65 milyar

dolarlk bir varligi ekonomiye katma imkani oldugunu belirtti.

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA), bu sene ve gelecek yila iliskin petrol fiyatlari tahminlerini yukari gektigini duyurdu. EIA'nin "Ekim 2018
Kisa Donem Enerji GorlinUmi Raporu'nda, Brent tipi ham petroliin ortalama varil fiyatinin bu yilsonunda 74 dolar, ABD'nin Bati Teksas (WTI) tirl
ham petrolliniin ortalama varil fiyatinin da yilsonunda 68 dolar olmasinin éngorildiga bildirildi. EIA, ABD'nin bu seneye yonelik ham petrol re-

tim beklentisini glinlik ortalama 10,7 milyon varilde sabit tuttugunu duyurdu.
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2019 yih sonuna kadar 200 noktaya sarj istasyonu kurulmasi planlaniyor. Zorlu Enerji ¢atisi altinda faaliyet gosteren Zorlu Energy Solutions
(ZES), Turkiye'yi elektrikli araglar igin kurulum maliyeti 30-40 bin dolar olan hizl sarj istasyonlariyla donatmaya basladi. Zorlu Enerji CEO’su Baska-
ni Sinan Ak’in verdigi bilgiye gére bugiin itibariyle istanbul, Bursa, Kocaeli, Bolu, Eskisehir, Balikesir, Afyonkarahisar, Bilecik ve Usak’ta 10 noktada

ZES hizli sarj istasyonu yer aliyor.

Kizilay serbest piyasadan elektrik satin alacak. Turk Kizilayi, orta gerilim ve algak gerilim abonesi olan ve serbest tiiketici belgesi almaya hak
kazanan kendisine bagli birimlerin ihtiyaci olan elektrik enerjisini, tam tedarik esasina gore, glinin her saatinde kesintisiz olarak temin edecek

sekilde, serbest piyasadan satin almak igin kapali zarf usuliyle, 6 Kasim giinl ihale diizenleyecek.

Tiirkiye'nin toplam makine ihracat Eyliil'de %17 arth. Makine ihracatcilari Birligi Baskani Kutlu Karavelioglu, “Uciincii ceyrek sonunda 18 milyar
dolarlik yilsonu hedefini destekleyen bir basariya imza atan sektérimiizde ihracatin ithalati karsilama orani %58,6'ya yiikseldi. Bu ivmeyi yurticine

de tasimak istiyoruz" dedi.

Ozler Grup konkordato talep etti. Devlet Su isleri’ne (DSi) bagli projelerde yer alan ve kamu sektériinde ¢ok sayida projeye imza atan izmir mer-
kezli Ozler Grup izmir 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne basvurarak konkordato talep etti. Halihazirda Biiyiik Menderes Nehri’nin bakim ve onarim

islerini yiriiten Ozler Grup biinyesinde Asyapi insaat, Efetas Miihendislik ve Ozler Makina var.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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