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I Guindem

Kiiresel risk istahinda zayif seyir siiriiyor

Makroekonomik veri takvimi sakinken, tahvil faizlerindeki yiiksek seviyeler kiiresel
finansal piyasalarda risk istahini baskilamay siirdiirdii. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) kisa
vadede uyguladigi acil varlik alim programini 14 Ekim’de sonlandiracagini teyit ederken,
ihalelerde alim miktarini artirarak piyasalari sakinlestirmeye calisti. ingiltere Maliye Bakani
Kwasi Kwarteng Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile maliye politikasi konusunda goris alis
verisinde bulunurken, orta vadeli mali plani agiklama tarihini 30 Kasim’dan 31 Ekim’e
cekeceklerini soyledi. IMF ise kiresel resesyon konusunda uyarilarini yineledi. ABD Merkez
Bankasi (Fed) Baskan Yardimcisi Lael Brainard faiz artiglarinin yarathgi global risklerin
izlenmesi gerektigini belirterek zayiflayan dis talebin ABD’yi olumsuz etkileyebileceginin
altini ¢izdi ve Fed’in uyguladig birikimli sikilasmanin etkisinin gecikmeli olarak
gorilebilecegini belirtti. Chicago Fed Bagkani Charles Evans ise Fed’in faiz artiglarinda
duracagi seviyeye bir an 6nce gelinmesi gerektigini belirtirken bu seviyenin neresi olduguna
yonelik ciddi bir belirsizlik oldugunu soyledi. Jeopolitik belirsizliklerle birlikte hizlanan riskten
kagis elimi ABD 10 yillik tahvil faizinde yukselisi sinirladi ve oran %3,89’da yatay kald.
Almanya 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan yiikselerek %2,33e, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 24
baz puan artarak %4,47’e ylkseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %
1,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,9 geriledi. Dolar hem gelismis diger
ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gli¢ kazandi.

Altinin ons fiyati %1,6, Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %1,8 geriledi.

Tiirk finansal varliklarda karisik bir seyir gozlendi. Hazine TL cinsi tahvil ihrag ederken,
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan kabine toplantisi sonrasi esnafa yeni kredi paketi
acikladi. Kiiresel risk istahindaki zayif seyre ragmen Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge

endeksleri sirasiyla %0,4 ve %0,1 yukarida kapandi. TL dolar ve euro esit agirlikli sepet
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karsisinda %0,2 deger kazandi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri gerilese de tlke risk priminde ve uzun vadeli tahvil faizlerinde

yukselisler stirda.

Yeni giine ise kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif bir baslangi¢ yapti. Resesyon kaygilari ve jeopolitik belirsizlikler riskli
varliklarin zayif bir seyir izlemesine neden oluyor. Ginin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlerin yaninda
ingiltere’de Agustos ayi istihdam verileri takip edilecek. Yurticinde TCMB Agustos ayl 6demeler dengesi istatistiklerini agiklayacakken,
Hazine 5 yil vadeli kira sertifikasi ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihrag edecek. Giin iginde veri akisina ve Hazine ihracina ek olarak

Turk finansal varliklarin seyri agisindan kuresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi diisunltyor.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi Eyliil ayinda degisim gostermeyerek Agustos ayindaki
48,8'lik seviyesini siirdiirdii. Endeks degeri iki ay Ust tste 50'nin altinda kalarak ihracatgilarin talep kosullarinda olumsuz gorinimin
sirdigiine isaret etti. Avrupa ve Kuzey Amerika talep kosullarindaki zayiflamanin ana kaynagi olurken, Orta Dogu ve bazi Asya

Ulkelerinde talep kosullari gliglendi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin 5 yil vadeli, altt ayda bir %5,14 kupon 6demeli tahvil ihalesinde toplam 21,17 milyar TL satis
gerceklesti. ihalede bilesik faiz %10,73 oldu.

Kabine Toplantisi sonrasi esnaflara yonelik yeni bir kredi paketi agiklandi. Halkbank vasitasiyla esnaflara yonelik kullandirilacak kredi
paketi 60 ay vadede, %7,5 faiz oraniyla 100 milyar liralik bir blyiklige sahip. Paket kapsaminda kredi tst limiti 350 bin liradan 500 bin
liraya, is yeri edindirme ve tasit kredisi limitleri de 1 milyon liradan 1,5 milyon liraya yikseltildi. Geng girisimcilere yonelik sifir faizli
kredi limiti 100 bin liradan 150 bin liraya yukseltilirken, yas siniri da 30’dan 35’e ¢ikarildi. Ayrica, bundan 6nce Halkbank’tan kredi
kullanip takibe diisen esnaflara yonelik 6 aya kadar geri 6demesiz 36 aya kadar vadeli %4 faizli krediyle borcu tasfiye imkani getirildi.
Cumhurbaskani Erdogan yaptigl agiklamada ayrica gegen yil Mart ayinda baslayan kadin girisimci kredisinden 140 bin kadinin
yararlandigini ve 17 milyar liralik kaynak kullanildigini, genglere sunulan girisimci kredilerinden ise 52 bin kisinin yararlandigini ve 10

milyar lira kaynak kullanildigini belirtti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi Bankasi, iki bor¢glanma araci ihraci igin Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) basvurdu. Banka, her ikisi de yurtiginde olmak
Uzere 35 milyar TL nominal tavanli borglanma araci ve 5 milyar TL nominal tavanh yapilandirilmig borglanma araci ihraci igin

basvuruda bulundu.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



