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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de Eylil ayi
enflasyon verileri aciklanirken, rakamlar beklentileri asti. Ulkede haftalik issizlik maasi
basvurulari da tahminlerin Gzerinde gerceklesti. ABD Merkez Bankasi (Fed) tyeleri John
Williams, Austan Goolsbee ve Thomas Barkin tahminlerin tGzerinde gelen ABD Eylil ayi
enflasyon verisine ragmen oniimiizdeki dénemde enflasyondaki distsin istikrarli bir
sekilde slirecegine inandiklarini ve faiz indirimlerine yonelik beklentilerini koruduklarini
ifade ettiler. Ote yandan, bir diger Fed liyesi Raphael Bostic Eyliil ay projeksiyonlarinda
bu yil sadece bir ¢eyrek puanlik ek indirim cagrisinda bulundugunu hatirlath. Avrupa
Merkez Bankasi'nin (ECB) Eylil ayi para politikasi toplanti tutanaklarinda, Gyelerin
dezenflasyon sirecinin yolunda gitmesinden memnun olmalarina ragmen kademeli bir
politika gevsemesini savunduklari goriildi. Diinya Ticaret Orgiitii'niin (DTO) yayimladig
Kiiresel Ticaret Goriinimi ve Istatistikler raporu giincellemesinde, kiiresel mal
ticaretinin bu yil %2,7 biyiyerek kademeli toparlanma gostermesi beklenirken, Orta
Dogu basta olmak Uzere artan jeopolitik gerilimler ve ekonomi politikalarindaki
belirsizliklerin ticaretteki blylime icin asagi yonlu risk olusturdugu belirtildi. ABD 10
yillik tahvil faizi 3 baz puan artarak %4,09’a yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %
2,25 seviyesinde yataya yakin seyretti. Dolar endeksi ve gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,1 yikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi

endeksi %0,8 ylkselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 dusus
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gorildu. Brent tipi ham petrollin varil fiyatinda %3,7, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %4,1 artis kaydedildi.
Altinin ons fiyati %0,8 yikseldi ve Bitcoin %1,1 diistsle 59 bin 720 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yoénelik risk istahi karisik bir seyir izledi. TUIK Agustos ayi sanayi lretimi ve is giici
istatistikleri ile 2023 yili dizeltilmis gelir dagilimi istatistiklerini yayimladi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, is glict
piyasasinda olumlu gérinimin slrdigini belirtirken, sanayi Gretimindeki daralmayla ilgili olarak ise dezenflasyon
siirecinin ekonomik aktivite Gizerindeki kisa vadeli etkileri devam ettigi yorumunu yapti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri diin giinii sirasiyla %1,8 ve %2,1 disiisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde yataya yakin

seyir izlendi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Gliney Kore Merkez Bankasi politika faizini
25 baz puan indirerek %3,25 seviyesine getirdi. Bugiin kliresel tarafta ABD Eylil ayi Uretici enflasyon rakamlari ve Ekim ayi
oncl tuketici gliven endeksi verileri agiklanacak. Yurticinde ise Agustos ayl 6demeler dengesi ile perakende satis ve ciro

endeksi rakamlari yayimlanacak. Ayrica, TCMB Ekim ayi piyasa katilimcilari anketi sonuglarini duyuracak.

ABD’de Eyliil ay1 enflasyonu beklentilerin iizerinde geldi. Aylik bazda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) %0,1 olan beklentilerin
hafif Gzerinde %0,2 artarken, yillik enflasyon Agustos ayindaki %2,5'ten %2,4’e indi. S6z konusu donemde gida ve enerji
hari¢ cekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,3 ile beklentilerin bir miktar iizerinde gelirken, gekirdek TUFE yillik enflasyonu %
3,2’den %3,3’e ¢ikti.

Agustos ayinda sanayi Uretimi yeniden zayifladi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere goére toplam sanayi
Uretimi aylik bazda %1,6 geriledi. Takvim etkisinden arindiriimis verilere gore yillik bazda daralma Temmuzdaki %4,0’dan
%5,3’e derinlesti. Arindirilmamis verilere gére ise yillik bazda sanayi iretimi Agustos’ta %5,9 kiiciildi. Onceki ay bir miktar
toparlanma gosteren sanayi Uretimi Agustos’ta yeniden gerilerken, momentum ve yayilim gostergelerindeki zayiflik strdi.
Kopra gini etkisine bagli aylik bazda yasanan dalgalanmalara karsin Gg¢ aylik ortalamalar sanayideki kirllgan gérinimin
devam ettigini gosteriyor. Agustos'ta ana faaliyet kollarinda zayiflik genele yayginken, alt faaliyet kollarinin buyik

¢ogunlugunda Uretim geriledi.

Agustos ayinda istthdamda artis yavaslasa da igsizlik orani geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére Temmuz’da
%8,8 olan issizlik orani Agustos'ta %8,5’e indi. istihdam aylik bazda 78 bin kisi artisla 32 milyon 776 bine yiikselirken, is
gliciine katim 10 bin gerileyerek 35 milyon 831 bin kisiye indi. Bdylece issiz sayisi aylik bazda 89 bin kisi azalisla 3 milyon
55 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere goére issizlik orani yillik bazda 0,7 ylzde puan gerileyerek %8,5 seviyesinde
gerceklesti. Genis taniml issizlik gostergelerinde ise, manset rakamlarin aksine, genele yayilan zayif bir tablo ortaya ciktu.
Detaylar istihdamdaki artisin kadinlar tarafinda gerceklestigine isaret etti. Genglerde is glicine katihm ve istihdamda artis

gerceklesirken, geng kadin ve erkeklerin issizlik oranlarinda ayrisma goralda.

Ekim’in ilk haftasinda TCMB briit ve net rezervlerinde ayrisma goriildii. 4 Ekim haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 1,1 milyar dolar, altin rezervleri de 13 milyon dolar disiis gosterdi. Boylece briit rezervler 156,3 milyar

dolara indi. Ote yandan, net rezervler 4 Ekim haftasinda 54,1 milyar dolardan 56,1 milyar dolara yiikseldi.
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TUIK bir énceki yili referans alan 2023 Gelir Dagilimi

istatistiklerinde diizeltmelere gitti. Metodolojik iyilestirme yapilarak aciklanan yeni veriye gore en yiliksek esdeger
hanehalki kullanilabilir fert gelirine sahip %20'lik grubun toplam gelirden aldigi pay bir dnceki yila gére 0,7 puan artarak %
48,7'ye cikarken, en disiik gelire sahip %20'lik grubun aldig pay ise 0,1 puan artarak %6,1 oldu. Gini katsayisi bir 6nceki
yila gére 0,005 puan artis ile 0,420 olarak tahmin edildi. Toplumun en yiiksek gelir elde eden %20'sinin elde ettigi payin en
dusuk gelir elde eden %20'sinin elde ettigi paya orani seklinde hesaplanan P80/P20 orani 7,9 ile ayni dizeyde kaldi,
gelirden en fazla pay alan %10'unun elde ettigi gelirin en az pay alan %10'unun elde ettigi gelire orani seklinde hesaplanan

P90/P10 orani ise 14,2'den 13,8'e diistu.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, tesviklerde ciddi bir sadelesmeye gidilecegini belirterek yeni modelin
detaylarini agikladi. Basina konusan Bakan Kacir, yeni tesvik sisteminde illerde 6ne ¢ikan alanlara ileri diizeyde tesvik
verilecegini, sehir-lrlin, sehir-sektor, bolge-sektor eslesmesi getirilecegini ve kirsal ekonominin endistriyel Uretimle

glclendirilecegini soyledi. Bu kapsamda kalkinma ajanslarinin yatirim siireclerinde lokomotif rol istlenecegini belirtti.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, diizeltilmis Dezavantajlarin Kusaklararasi Aktarimi 2023 arastirmasini yayimladi. Buna gore, kendisi 14 yas
civarinda iken annesi yliksekdgretim mezunu olan 25-29 yas grubundaki fertlerin %83,5’i, babasi yliksekdgretim mezunu
olan fertlerin %79,5’i yliksekégretim mezunu. Kendisi 14 yas civarinda iken ailesinin maddi durumunu "¢ok kéti" olarak

belirtenlerin %14,9'u su an en yiiksek %20'lik gelir grubunda yer alirken, %24,4'U ise en diisik grupta yer aldi. Kendisi 14
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yas civarinda iken ailesinin maddi durumunu "gok iyi" olarak belirtenlerin %40,8'i su an en yiksek gelir grubunda iken %

8,4'u ise en duslk grupta oldu.

TUIK'in yayimladig diizeltilmis Yoksulluk ve Yasam Kosullari istatistiklerine gore 2023'te goéreli yoksulluk orani %13,5
olarak gergeklesti. Esdeger hanehalki kullanilabilir fert medyan gelirinin %50'si dikkate alinarak hesaplanan yoksulluk orani
bir onceki yiIl %14,4 seviyesinde kaydedilmisti. Goreli yoksulluk bolgesel kiriliminda incelendiginde yoksullugun en yiiksek
oldugu bolgenin %14,6 ile TRA2 (Agr, Kars, 1gdir, Ardahan), en dislk oldugu bélgenin ise %3,1 ile TRC1 (Gaziantep,

Adiyaman, Kilis) oldugu gortliyor.

Demir-gelik ithalatinda vergi diizenlemesi getirildi. Resmi Gazete’de yayimlanan ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine
iliskin Teblige gére Cin, Hindistan, Japonya ve Rusya’dan ithal edilen demir-gelik iiriinlerinde damping olduguna ve bu
nedenle uygulanan dampinge karsi vergi uygulanmasina karar verildi. Vergi oranlari bu ulkelerde Uretici firmalar bazinda

CIF bedelinin %6,10'u ile %43,31'i arasinda degisen oranlarda uygulanan dampinge gore degisiyor.

Dogal gazdan enerji tiretmek Tiirkiye’ye esneklik, rekabetcilik ve uygulanabilirlik gibi avantajlar sagliyor. Uluslararasi Gaz
Forumu’nda agiklamalarda bulunan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, kiiresel isinmayi azaltmak igin
komiirden dogal gaza gegmek gerektigine isaret ederek dogal gazdan enerji Gretmenin Tlrkiye'ye esneklik, rekabetcilik ve
uygulanabilirlik gibi avantajlar sagladigini soyledi. Tirkiye’nin 80-85 milyar metrekip giris kapasitesine sahip oldugunu

belirten Bakan Bayraktar, boru hatlariyla yaklasik 63 milyar metrekiip dogal gazi sisteme alabildiklerini ifade etti.

Birlesmis Milletler uzman grubu karbon ticareti sisteminin temel
unsurlari konusunda anlagmaya vardi. Financial Times'in haberi-
ne gore aralarinda AB ve Suudi Arabistan'dan temsilcilerin de bu-
lundugu 12 kisilik uzman grubu farkl bolgelere iliskin karbon
"gideriminin" nasil takip edilecegi ve tanimlanacagi gibi anlasmaz-
liklari ¢oziimledi. Karbon ticaretinin 6niimiizdeki ay gergeklesecek

COP29 mizakerelerinde 6nemli bir rol oynamasi bekleniyor.

Diinya Dogayl Koruma Vakfi (WWF) Yasayan Gezegen 2024 rapo-
runu yayimladi. Rapora gére 1970-2020 yillari arasinda takip edi-
len yaban hayati poptlasyonlarinin ortalama biyukligiinde %73'liik bir diislis yasandi. Rapor diinyanin Amazon ormanlari-
nin kurumasi ve mercan resiflerinin kitlesel yok olusu gibi doga kaybi ve iklim degisikligi kaynakl geri dondirilemez devril-
me noktalarina (tipping point) giderek yaklastigina dikkat ¢cekiyor. WWF bunu 6nleyebilmek icin 6niimuzdeki 5 yilin kritik
onem tasidiginin, doganin korunabilmesi igin biyik ¢apta kolektif bir gabanin gerektiginin de altini giziyor. C6zimiin 6nem-

li bir parcasi olarak da finansmana isaret ediyor.

iklim Kanunu TBMM’den bu yil igerisinde ¢ikarilacak. COP29 &ncesi Bakii’de yapilan Pre-COP29 Bakanlar Oturumu’nda
konusan Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum iklim Kanunu’nun TBMM’den gikarilmasinin planlandigini
acikladi. Bununla birlikte Bakan Kurum 2030 yilina yonelik Uyum Stratejisi ve Eylem Plani’'nin uygulamaya alindigini, 2053
net sifir emisyon hedefi icin Uzun Dénemli Strateji’nin ve Birinci iki Yillik Seffaflik Raporu’nun COP29 &ncesi sunulacagini

belirtti.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



