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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi iyimser bir seyir izliyor

ABD Ekim ayi enflasyonunun beklentilerin altinda kalmasi ile faiz artirimlarinin
yavagslayabilecegi fiyatlamasinin giiglenmesi diin kiiresel risk istahini artirdi. ABD’de Ekim’de
hem manset hem de gekirdek tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) beklentilerin altinda kalirken, ABD
Merkez Bankasi’'nin (Fed) Uyeleri Aralik toplantisinda faiz artirimlarinin daha yavas olabilecegine

isaret eden mesajlar verdiler. Dallas Fed Baskani Lorie Logan Ekim enflasyon verisini rahatlatici
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tartisma digi bir durumu yansittgini vurguladi. Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester ise

enflasyonist baskinin hala genele yaygin oldugunu belirtirken, hizmet enflasyonun heniz Brent vari, ¢ Karbon {ton,

yavaslamadigini hatirlath. ABD Baskani Joe Biden enflasyonu normal seviyelere dondiirmenin B7 A 11% 31 A 0.4%

zaman alacagini belirterek, enflasyonu disirme konusunda ilerleme kaydettiklerini bildirdi. Bu

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 32 baz puan gerileyerek %3,83’e distii. Almanya ve ingiltere 10
yilhk tahvil faizleri sirasiyla 17 ve 16 baz puan gerileyerek %2,0 ve %3,29 seviyelerinden ez almaldadi.
kapandilar. Dolar endeksinin %2’yi asan dusls kaydettigi giinde gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinin disusle kapandigl giinde, ABD ve Avrupa borsalarindaki hizli yiikselislerle MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi %5,1 yiikseldi. Dolardaki zayiflama ile altinin ons fiyati %2,8,
Brent tipi ham petrollin varil fiyati %1,1 artis kaydetti. Avrupa igin referans dogal gaz fiyat %1,7

gerilerken, ABD igin referans dogal gaz fiyat1 %6,4 oraninda artt.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Eylil -2,9 3,1
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eyliil %3,6 %1,0
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Eylil %3,7
Almanya TUFE (aylik degisim) Ekim %0,9 %0,9

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Tiirk finansal varliklarda kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir gozlendi. Eylul ayi isglicti istatistikleri istihdamda azals ve issizlik
oraninda artisa isaret etti. Turkiye Blylk Millet Meclisi Plan ve Bilitce Komisyonu’nda konusan Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati TUIK’in enflasyon verisinin TUIK tarafindan tiim Tiirkiye’yi kapsayacak sekilde Avrupa Birligi ve diinya genelinde kullanilan
uluslararasi tanim, kavram ve yontemlerle hesaplandigini belirterek, basta Eurostat olmak (izere bu istatistiklerin uluslararasi
kuruluslar tarafindan uygun bulundugunu séyledi. Bakan Nebati otomobillerde 6zel titketim vergisi (OTV) indiriminden ziyade matrah
esiklerine iliskin diizenleme (zerinde galistiklarini séylerken, Kur Korumali Mevduat uygulamasinin Merkez Bankasi’na maliyetinin
Hazine’nin tstlendigi 91,6 milyar TL'den daha dusuk olabilecegini belirtti. Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Tirkiye’nin 2022
blylme 6ngorisiini %4,5'ten %5,3’e ¢ikarirken, 2023 blyime beklentisini %2,0 olarak teyit etti. Bu haber akisi altinda diin Borsa
istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,4 ve %2,6 yiikseldi. Ulke risk primi ve eurobond faizleri kiiresel egilimlerin de

etkisiyle sert geriledi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger kaybi ile glinii tamamladi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif basladi. Bu sabah Asya’da makroekonomik giindem ve jeopolitik
gelismelere dair haber akisi sinirliyken, Cin’in karantina sirelerini kisaltma agiklamasi ve Fed’in faiz artirimlarini yavaslatabilecegi
beklentileri riskli varliklari destekliyor. Giin icinde jeopolitik gelismelere dair haberlerin yaninda Alimanya Ekim ay tiiketici enflasyonu,
ingiltere Eylll sanayi tretimi ve {¢ilincli ceyrek éncii hesaplanan biiyiimesi ile ABD Kasim ayi Michigan Universitesi tiiketici gliven
endeksi takip edilecek. Yurticinde Eylil ayi 6demeler dengesi, sanayi Uretimi, perakende satis ve ciro istatistikleri agiklanacakken, Tiirk

finansal varliklarin seyri agisindan kiresel risk istahinin ve ekonomi disi gelismelere dair haber akisinin belirleyici olacagi disuniliyor.

ABD’de Ekim’de hem manset hem de ¢ekirdek TUFE beklentilerin altinda artth. Aylik bazda manset TUFE artisi Ekim’de %0,4 olurken,
yillik enflasyon Eylil'deki %8,2’den %7,7’ye indi. Gida ve enerji harig cekirdek TUFE’de aylik enflasyon %0,3 ile %0,5 olan beklentilerin
altinda kald. Béylece yillik cekirdek TUFE enflasyonu %6,6’dan %6,3’e geriledi.

Meksika Merkez Bankasi (BDM) beklentiler dahilinde para politikasi faizi %9,25’ten %10,00’a gikardi.

istihdam oraninin hafif geriledigi Eyliil’de issizlik orani yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére Agustos ayinda %9,8 olan
issizlik orani Eylil’de %10,1’e cikh. issiz sayisi aylik bazda 120 bin kisi artisla 3 milyon 482 bin kisi oldu. istihdam aylik bazda 54 bin kisi
azalarak 30 milyon 867 bin kisiye, istihdam orani %47,7'den %47,6'ya geriledi. isgiiciine katiim orani %52,9 seviyesinde yataya yakin
kaldi. Arindirlmamis verilere gore issizlik orani ise yillik bazda 1,2 ylzde puan gerileyerek %9,9’ya indi. Tamamlayici issizlik
gostergelerinde genele yayilan ilimli artiglar yasandi. Eylil’de erkeklerde istihdam azalirken, issizlik daha hizli artti. Bununla birlikte,

kadin ve erkeklerin her ikisinde de istihdam azalirken, issizlik oranlari hizl artig kaydetti.

Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) iklim finansmaninin gelismekte olan eko-
nomilere yonlendirilmesi i¢in bir 6neri hazirliyor. Birlesmis Milletler (BM)
iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi 27'nci Taraflar Konferansi’'nda (COP27)
bir konusma yapan IFC iklim Direktorii Vivek Pathak, iklim finansmani igin
artan talebi karsilamaya yardimci olmak adina gelismekte olan ekonomilerde-
ki yenilenebilir projeleri bir araya getirip uluslararasi yatirimcilara agmayi

hedefleyen bir yapi Gzerinde galistiklarini belirtti. Direktor Pathak, borg ve-

renlerin ayrica gesitli yenilenebilir enerji sektorlerindeki tamamlanmig proje-

leri menkul kiymetlestirmeyi planladigini da sézlerine ekledi.

2022 yilina iliskin Kiiresel Karbon Biitgesi raporu yayimlandi. Kiiresel Karbon Projesi tarafindan yayimlanan rapora gore, 2022 yilin-
da fosil kaynaklardan olusan CO2 emisyonlarinin bir dnceki yila gore %1 yiikselecegi 6ngériliyor. Raporda, 2022 yilindaki biylimenin
nedenleri arasinda COVID-19 pandemisinden bu yana havacihigin gecikmeli toparlanmasindan kaynaklanan petrol kullanimindaki
artisin oldugu degerlendiriliyor. Rapora gore 2022 emisyonlarinin Cin ve Avrupa Birligi'nde azalmasi, fakat ABD ve Hindistan’da art-

masi bekleniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Eximbank, toplam 588 milyon dolar karsiligi bir yil vadeli sendikasyon kredisi temin etti. Banka diin KAP'a yaptigi agiklamada 404,2

milyon euro, 136 milyon dolar ve 350 milyon yuan olmak tzere g dilimden olusan sendikasyon kredisi sagladigini bildirdi.

insaat maliyet endeksi, 2022 yil Eyliil ayinda bir 6nceki aya gore %1,6, bir nceki yilin ayni ayina gore %119,8 artti. Bir 6nceki aya
gore malzeme endeksi %2,1 yiikselirken, iscilik endeksi %0,1 dusti. Malzeme ve iscilik endeksleri yillik olarak sirasiyla %133,4 ve %

84,0 artt.
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



