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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin son giiniinde ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de
Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi &ncii verilere gére Kasim ayinda
beklentilerin izerinde artis gosterdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tyesi Neel Kashkari ABD

ekonomisinin dikkate deger sekilde guglu kaldigini ve Fed'in ilerleme kaydetse de hala
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Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi.
TCMB yilin son enflasyon raporunu yayimlarken, enflasyon tahminlerini yukari yonla
revize etti. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Ekim ayi ihracat iklim endeksi verilerini yayimladi.
Borsa Istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniin sirasiyla %2,7 ve %3,0
yikselisle tamamladi. Ulke risk primi yiikselse de TL cinsi tahvil faizlerinde diisis

gorild. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin’de hafta sonunda Ekim ayi
enflasyon rakamlari agiklandi. Ayrica, Cin yonetimi yerel yonetimlerin Gzerindeki borg

yukina hafifleterek ekonomik blylimeyi daha fazla desteklemelerini saglamaya odakh
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Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirasi o5 [N MSCl Tiirkiye [
Dolar/Meksika Pesosu 1,9% MSCI Kuzey Amerika 0,4%
Dolar/Giiney Afrika Rand
olar/Giiney Afrika Randi 1,7% MSCl Dinya 01%
Dolar/Brezilya Reali 0,8%
MSCI Asya Pasifik -0,2%
Dolar Endeksi 0,5%
Dolar/Japon Yeni -0,2% MScl GoU o
ingiliz Sterlini/Dolar -0,5% MsCl 60U Avrupa 0,6%
Euro/Dolar -0,8% MSCI Avrupa -1,2%
JP Morgan GOU Endeksi -0,9% MSCI Latin Amerika -2,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye issizlik Orani Eyliil %8,5
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eylil -%1,6

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yeni bir mali paket acikladi. Bugiin kiiresel tarafta makroekonomik veri akisi sakin. Yurticinde ise TUIK Eyliil ayi is giici
istatistikleri ile sanayi tretimi verilerini yayimlayacak. Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) 2 yil vadeli sabit kupon 6demeliile

6 yiIl vadeli degisken faizli tahvil ihraglari gergeklestirecek.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Kasim’da beklentileri ast. Ekim’de 70,5 olan endeks 6n
hesaplamalara goére Kasim’da 71,0’lik tahminleri asarak 73,0’a ¢ikti. Mevcut durum alt endeksi gerilerken, beklentiler alt
endeksindeki hizli yikselis genel endeksi yukari tasidi. Hanehalkinin 1 yil sonrasi icin enflasyon tahmini %2,7’den %2,6’ya

inerken, 5 yil sonrasi icin enflasyon 6ngérisi %3,0’dan %3,1’e ylikseldi.

Cin hiikiimeti yerel yonetimlerin borglarini yapilandiran paketi agiklarken, Ekim enflasyonu beklentilerin altinda kaldi.
Aciklanan paket dahilinde Merkezi hikiimetin borglanma tavani gelecek 3 yilda yapilacak ihraglar igin 6 trilyon yuan
artirihirken, yerel yonetimlerin yapacagl borglanmanin 4 trilyon yuanhk kisminin ise merkezi yénetim tarafindan bilango
disinda takas yapilmasi kararlastirildi. Eylal ayinda %0,4 olan tiketici yillik enflasyonu yatay kalacagi beklentilerinin aksine

%0,3’e geriledi. Uretici yillik enflasyonu ise -%2,8’den -%2,5’e toparlanacagi tahminlerine karsin -%2,9’a indi.

ihracat iklim endeksi Ekim’de yiikseldi. Eyliil ayinda 50,5 olan istanbul Sanayi Odasi (iSO) ihracat iklim endeksi Ekim’de
51,1'e cikt. Boylece dis talep kosullari Ust Gste on anket doneminde giliclenme sergiledi. Almanya ve Fransa’da zayiflik

siirerken, ingiltere ve ABD’de toparlanma yasandi. Orta Dogu’da biiyiime devam etti.

TCMB 2024 1IV. Enflasyon Raporu’nu yayimladi. Raporda TCMB enflasyon tahminlerini ve tahmin araliklarini yiikselterek
piyasa beklentilerine yaklastirdi. TCMB Baskani Fatih Karahan ig talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki diistsi
destekleyici seviyelere geldigini degerlendirdiklerini soyledi. Baskan Karahan, yavaslamanin da etkisiyle cari islemler
aciginda duslisiin strdugiunu ve enflasyonun ana egiliminin 6ngordiklerinden yavas olsa da iyilestigini belirtti. Para
politikasindaki siki durusun ise fiyat istikrari saglanana kadar kararhhkla surdirilecegini yineledi. Raporda TCMB 2024 sonu
enflasyon tahmini orta noktasini %38,0'dan %44,0’a cikardi. S6z konusu 6 yilzde puanlik revizyonun 3,9 yiizde puani
beklentilerdeki gerilemenin ongérilerden yavas gerceklesmesi, baslangic kosullari ve enflasyonun ana egilimi kaynakli
olurken, gida fiyatlarina iliskin varsayim revizyonu 1,6 yiizde puan etkiledi. TL cinsinden ithalat fiyatlari 0,2 yiizde puan,
¢kt acigi ise 0,3 yiizde puan enflasyon tahmininin ylkseltiimesinde etkili oldu. 2025 sonu enflasyon tahmini orta noktasi
ise 7 yuzde puan artisla %21’e ¢ikti. Bunun 3,5 yiizde puani yine baslangi¢ kosullari, enflasyon ana egilimi ve ataleti
yansitirken, 1,9 yluzde puani gida fiyatlarina iliskin varsayimdaki degisimden geldi. Yonetilen/yonlendirilen fiyatlardan 0,9

yuzde puanlik etki gelirken, TL cinsi ithalat fiyatlari 0,5 ylizde puan ve ¢ikti acigi 0,2 yiizde puanlik revizyona yol acti.

Sirket ve Sektor Haberleri

6 sirket, 3. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

3. Ceyrek Sirket Karlar (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3G23
Alarko Holding 1,427 822 141
Enka insaat 6,307 6,046 3,754
Kardemir 971 -278 -1,465
Sisecam 795 2,059 -659
Sok Marketler 30 488 4,678
Vestel Elektronik -3,009 -2,562 1,104

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Ekim ayina ait verileri

acikladi. Buna gore, Ekim’de otomotiv ihracat adedi gegtigimiz 3%

yilin ayni ayina gore %1,4 azalarak 96.744 oldu. Otomotiv o
10%
enddstrisinin ihracat tutari bu dénemde yilhk %12,6 yikseldi
0%
ve 3,53 milyar dolara ulasti. Uretim adedi ise Ekim’de yillik % o

10,4 diserek 121.970 oldu. 3 ayhk kiimilatif veriler, Ekim ayr
itibariyla ihracat adedinde %0,4, Uretim adedinde %12,0

Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi
(3 aylik kiimiilatif)

e |hracat

e (jretim

Oca 22
Nis 22
Tem 22
Eki 22
Oca 23
Nis 23
Tem 23
Eki 23
Oca 24
Nis 24
Tem 24

daralmaya |§a ret ediyor Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Gida Fiyat Endeksi
Ekim ayinda aylik %2,0, yillik ise %5,3 artis gosterdi. Eylul ayina
kiyasla et harig tim kalemlerde artis yasanirken en fazla artis %7,3 ile
bitkisel yaglarda kaydedildi. FAO'nun degerlendirmesine goére et
fiyatlarindaki disiliste cesitli et Griinlerinde arzin artmasi rol oynadi.
Bitkisel yag endeksinin artmasinda da artan palmiye, soya, aygicegi
ve kolza yag fiyatlari belirleyici oldu. Uretime dair olumsuz
beklentiler fiyatlar Gizerinde yukari yonli baskiya neden oldu. Soya
yagl fiyatlari ise alternatif yaglarda sinirl arz nedeniyle talebin
artmasiyla yikseldi. FAO Eylal'de sinirh artan tahil fiyatlarinda kuzey

yarimkiirede olumsuz hava kosullari kaynakli kotilesen mahsul

Gida Fiyat Endeksi ve Alt Endeksler Yillik Degisim
Orani
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Kaynak: Gida ve Tarim Orgiitii, TSKB Ekonomik Arastirmalar

beklentileri nedeniyle Ust Uste ikinci ay artan bugday fiyatlarina dikkat gekti.

29. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi (COP29) basli-
yor. Konferans 11-22 Kasim tarihleri arasi Bakil, Azerbaycan'da
gerceklesecek. Bu senenin toplantilarinin éncelikli gindem madde-
sinin finansman olmasi bekleniyor, COP29'u bu nedenle kimilerince
"Finans COP'u" olarak da adlandiriliyor. Bu kapsamda COP29'un
ana glindem maddelerinden biri Yeni Toplu Finansman Hedefi'nin
(New Collective Quantified Goal - NCQG) belirlenmesi olacak. Paris
Anlasmasi kapsaminda ulkeler 2025'ten 6nce mevcut yillik 100

milyar dolar iklim finansmani hedefi yerine yeni bir hedef belirlen-

Eki 24

-0.4%

-12.0%

mesi konusunda anlasmisti. Bu senenin konferansinda ayni zamanda kiiresel karbon piyasalarina iliskin kurallar tizerinde

bir anlagsma saglanmasi da bekleniyor.

Diinya Bankasi ile Tiirkiye enerji iletimi altyapisi doniisiimii icin 28 milyar dolarlik finansman plani lizerinde goriisiyor.

Diinya Bankasi Tiirkiye Direktorii Humberto LopeZ'in agiklamalarina gore Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji hedeflerine ulasa-

bilmesi igin enerji iletim altyapisinin gliglenmesi gerekirken, enerji déniisimiinde enerji Uretimi, iletimi ve dagitimi en kritik

konular olarak 6ne ¢ikiyor. Turkiye Direktori Lopez Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligl (ETKB) ile gériismelerin devam ettigi-

ni belirtirken, bu dogrultuda 2025 yilinda 750 milyon dolarlik ilk projeyi hayata gegirmeyi planladiklarini ifade etti. Bununla

birlikte birkag yil icerisinde enerji iletimi icin benzer miktardaki ikinci bir proje ile ETKB'ye geleceklerini ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



