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ABD’de federal hiikiimetin yeniden agilmasina yonelik kritik Senato oylamasi risk
istahini artirdi ve kiiresel piyasalarda giiclii bir ralli tetikledi. ABD Senatosu’nun 60’a

40 oyla federal hiikiimetin yeniden agilma sirecini baslatacak yasayr onaylamasi Giinliik Degisimler

sonrasinda kapanma sirecinde sona gelindi. Hikiimetin fiili agilisinin gerceklesmesi
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yukselis kaydetti. Hazine tahvilleri Uzerinde satis baskisi gorilirken getiri egrisinin
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Yapay zekaya dair soru isaretlerine ragmen bilangolardan gelen destek siirerken,
kapanmanin ¢6ziimii piyasalardaki ana belirsizlikleri tamamen gidermis degil. Yapay
zekaya iliskin tim stuphelere ve teknoloji hisselerinin gegen haftaki zayif performansina
ragmen sektére yonelik algi iyimserligini koruyor. Onimizdeki haftalarda bilango
aciklayacak sirketlerden giiclii sonuglar gelmeye devam etmesi bekleniyor. Nvidia'nin 19
Kasim’da agiklanacak Gglincli ¢eyrek bilango sonuclarinin énemli bir katalizér gorevi
gormesi ve yilin mevsimsel olarak en olumlu dénemlerinden birine girerken Nasdaq'i
tekrar yeni zirvelere tasinmasi olasi gériiniiyor. Uclincli ceyrek bilanco dénemi
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Euro/Dolar -0,1%
Dolar/Meksika Pesosu -0,4% MSC Avrupa 1.2%
Dolar/Brezilya Reali -0,8% MSCI Latin Amerika 0,9%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,8% MSCI GOU Avrupa 0,9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Eylil 9%0,9
Almanya ZEW Yatinma Giiven Endeksi Kasim 39,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

neredeyse tamamlanirken sirketler genel olarak beklentilerin belirgin bigcimde lizerinde sonuglar agikladi. Bununla beraber
federal hikimetin kapanmasi, hisseleri baskilayan etmenler arasinda yapay zekaya dair endiseler ve ABD Merkez
Bankasi’'nin (Fed) sahin durusunun oldukga gerisinde yer aliyor. Bu nedenle kapanma sorununun ¢ozilmesi piyasalardaki

en 6nemli belirsizliklerin ortadan kalktigi anlamina gelmiyor.

Ticaret ve jeopolitik cephede yumugsama sinyalleri 6ne ¢ikti. ABD Baskani Donald Trump Ulkenin Hindistan ile bir ticaret
anlasmasina oldukca yakin oldugunu belirtti. Basina yansiyan bir diger habere gére de isvigre'nin tarife oranini %$39’dan
%15’e indirecek bir anlasmaya yaklasildig1 6grenildi. Ote yandan Cin yénetimi Giiney Kore’de Baskan Trump ile yapilan son
gorismede varilan mutabakatin bir pargasi olarak fentanile ek kisitlamalar getirdi. Ayrica, ABD baglantili gemilere

uygulanan misilleme niteligindeki liman tcretlerini de bir yil stireyle askiya aldi.

ABD tarafinda Bagkan Trump’in ek glimriik vergilerine iliskin mesajlari dikkat ¢ekti. Trump, glimriik gelirlerinden yiksek
gelir grubu hari¢ kisi basina en az 2.000 dolar “temettii” dagitilacagini belirtti. Jeopolitikte Rusya-Ukrayna savasi
gundemdeki yerini korurken Kremlin Baskan Trump’in “savas yakinda sona erebilir” sézlerine “¢atismanin en kisa surede
bitmesini isteriz” yanitini verdi. S6zcli Dmitriy Peskov ise savasin ancak Rusya hedeflerine ulastiginda sonlanacagini

vurguladi.

Yurt iginde bugiin Eyliil ay1 perakende satislari izlenecek. Kiiresel veri akisinda ingiltere’nin Eyliil ayi issizlik orani ile

Almanya ve Euro Bolgesi’'nin Kasim ZEW ekonomik gliven endeksleri 6ne ¢ikiyor.

Eylul ayinda sanayi liretimi zayif bir tablo ¢izdi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére toplam sanayi
Uretimi Eylil’de bir dnceki aya gore %2,2 daraldi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore ise yillik bazda sanayi tretimi
%2,9 artis kaydetti. Ana faaliyet kollarinin timinde Eylil ayinda aylik bazda daralma, imalat sanayi alt faaliyet kollarinin
¢ogunda dusis goraldu. Eylil ayr verileriyle birlikte yilin Gglincl ¢eyreginde mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
rakamlar sanayi Uretiminin bir dnceki ceyrege gére %0,6 daraldigini ortaya koydu. Kendi hesaplamalarimiz oynak faaliyet
kollari hari¢ imalat sanayi Uretiminde daralmanin daha sinirl kaldigini gésterse de, Eylil ayi itibariyla sanayi Gretiminin

uzun dénem trendinin altina geriledigi gorilayor.

istanbul Sanayi Odasi (iISO) Ekim ayi ihracat iklim endeksi verilerini yayimladi. imalat sektérii ihracat iklimi endeksi,
Ekim’de 51,7 seviyesinde 52,4’e yiikseldi. Bu veri, imalatgilar icin ihracat ikliminde gigli bir aylik iyilesmeye isaret etti. S6z
konusu iyilesme, Mayis 2024’ten bu yana en belirgin dizeyde gerceklesti. Boylece ihracat talep kosullari Gst Uste 22'nci

ayda gliclenmis oldu.
Sirket ve Sektor Haberleri

Ulker Biskiivi, 2024 yilinda imzalanan 75 milyon euro tutarindaki kredi anlasmasinin vadesini 5 yil uzatmak iizere
Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) ile yeni bir s6zlesme imzaladi. Kredi, alti ayda bir faiz 6demeli ve vadede anapara

o6demeli seklinde yapilandirildi.

2024 yilinda imalat sanayi isyerleri, maden isletmeleri, termik santraller, organize sanayi bolgeleri (OSB) ve hanehalklari
tarafindan toplam 120 milyon ton atik olusturuldu. TUIK'in yayimladigi 2024 Atik istatistiklerine gére bu atiklarin 42,2
milyon tonu tehlikeli idi. Atiklarin biyik bir cogunlugu (%70,1) satildi veya lisansh atik isleme tesislerine gonderildi. %12,1'i

tesis blinyesinde geri kazanildi veya dolgu malzemesi olarak kullanildi veya dogaya yeniden kazandirildi. %10,8'i ise dlizenli
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depolama tesislerine gonderildi. Atk bertaraf ve geri kazanim tesislerinde 195 milyon ton atik islendi. Bunlarin 139 milyon

tonu bertaraf edilirken 56 milyon tonu geri kazanildi.

30. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi’nin (COP30) ilk
guninde Kayip ve Hasar Fonu 250 milyon dolarlik teklif cagrisi
yayimladi. Cagri ile Kayip ve Hasar Fonu’nun tasarim asamasindan
uygulamaya gectigi ve iklim krizinden etkilenen gelismekte olan
tlkeler icin 6nemli bir destek kanali agildigi vurgulandi. Cok Tarafli
Kalkinma Bankalari (CTKB) ise ortak beyanlarinda iklim finansmanini

glclendirme ve hizlandirmaya yonelik taahhitlerini yinelerken, ®

2024 yilinda uyum yatirimlarina yonelik destegi 2019’a gore iki
katina cikararak dusiik ve orta gelirli tlkelere 26 milyar dolarin
lizerinde kaynak aktarildigini vurguladi. CTKB'ler tarafindan doga finansmani igin ise yeni bir cergeve ele alinirken, bu

cerceve ile ylksek kaliteli finansal triinlerin gelistirilmesi ve daha fazla 6zel sermaye ¢ekilmesi hedefleniyor.

COP30’un ilk giiniinde gelismekte olan llkelerde insanlar ve kurumlarin iklim eyleminde yapay zeka kullanimina yonelik
becelerini artirmayi amaglayan “Yapay Zeka iklim Enstitiisii”niin lansmani yapildi. Ayrica, Amazon ve diger biyogesitlilik
bolgelerinde surdurulebilir ve yerel kalkinma icin dogadan ilham alan inovasyonu tesvik eden “Doganin Zeka Stiidyosu”
tanitildi. Bununla birlikte, uluslararasi bagiscilar, kiresel gida sistemlerini glclendirmek amaciyla giftcilerin uyum ve
dayanikliligi i¢in 2,8 milyar dolarin tizerinde kaynak ayirdiklarini duyururken, iklim dostu tarimi desteklemek igin yapay

zeka buyik dil modeline dayali iki yenilikgi dijital arag kullanima sunuldu.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



