
Küresel risk iştahı kırılgan bir seyir izliyor 

Küresel riskli varlıklara olan talep dün zayıf bir seyir izledi. Makroekonomik veri 

akışının sınırlı olduğu günde, küresel risk iştahı gerileme kaydetti. ABD Hazine Bakanı 

Janet Yellen geniş tabanlı tarifelerin uygulanmasının ABD'li tüketiciler için fiyatları 

önemli ölçüde artıracağı ve girdileri ithalata dayalı firmalar için maliyet baskısı 

yaratacağı uyarısında bulundu. Bakan Yellen ayrıca, ABD Merkez Bankası'nın (Fed) 

bağımsızlığını tehlikeye atacak adımlar atmanın hata olduğunu düşündüğünü söyledi. 

ABD 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan yükselişle %4,22’ye çıkarken, Almanya 10 yıllık tahvil 

faizi %2,12 seviyesinde yataya yakın seyretti. Dolar endeksi %0,2 yükselirken, gelişmekte 

olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 değer kaybetti. MSCI gelişmekte olan 

ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,2, MSCI dünya geneli hisse senedi endeksinde 

de %0,5 düşüş görüldü. Brent tipi ham petrolün varil fiyatında %0,1, Avrupa için 

referans doğal gaz fiyatında da %1,3 artış kaydedildi. Altının ons fiyatı %1,3 yükseldi ve 

Bitcoin yataya yakın seyrederek 96 bin 925 dolardan kapandı. 

Yurtiçinde finansal varlıklara yönelik risk iştahı dün kırılgan bir seyir izledi. TÜİK dün 

Ekim ayı sanayi üretimi, iş gücü ve dış ticaret endeksi verilerini yayımladı. Hazine ve 

Maliye Bakanı Mehmet Şimşek sosyal medya hesabından yaptığı açıklamada, 

uyguladıkları programın kısa vadeli etkileri ve zayıf dış talep sonucunda sanayi 

üretimindeki sınırlı daralmaya, iş gücü piyasasının ise bu gelişmeye rağmen 

dayanıklılığına dikkat çekti. Hazine Ve Maliye Bakanlığı (HMB) dün bir bono ve bir tahvil 

ihracı gerçekleştirdi. Borsa İstanbul gösterge 100 ve 30 endeksleri dün günü sırasıyla     

%1,5 ve %1,6 düşüşle kapattı. Ülke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artış görüldü. 

TL, dolar ve euro eşit ağırlıklı sepet kur karşısında yataya yakın seyretti. 
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Yeni günde küresel risk iştahı kırılgan bir seyir izliyor. Yeni günün ilk saatlerinde makro ekonomik veri akışı sakin. Bugün 

küresel tarafta ABD Kasım ayı enflasyon verileri dikkatle takip edilecek. Yurtiçinde ise Ekim ayı perakende satış ve ciro 

endeksi verileri yayımlanacak.  

Eylül ayında toparlanan sanayi üretimi Ekim’de zayıfladı. Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış verilere göre toplam 

sanayi üretimi aylık bazda %0,9 geriledi. Takvim etkisinden arındırılmış verilere göre yıllık bazda daralma Eylül ayındaki       

%2,3’ten %3,1’e derinleşti. Arındırılmamış verilere göre ise yıllık bazda sanayi üretimi Ekim’de %2,9 küçüldü. Önceki ay bir 

miktar toparlanan sanayi üretimi Ekim’de zayıf seyrederken, momentum ve yayılım göstergelerinde bozulma kaydedildi. 

Ana faaliyet kollarında Ekim’de ayrışan performanslar kaydedilirken, Ekim’de tüm teknoloji düzeylerinde üretimde 

yavaşlama görüldü. 

Ekim ayında istihdam ve iş gücüne katılımda artış görülürken, işsizlik oranı sınırlı da olsa yükseldi. Mevsimsellikten 

arındırılmış verilere göre işsizlik oranı Ekim’de %8,7’den %8,8’e yükseldi. İstihdam aylık bazda 156 bin kişi artışla 32 milyon 

970 bine yükselirken, iş gücüne katılım da 219 bin yükselişle 36 milyon 146 bin kişiye çıktı. İşgücüne katılımın istihdama 

görece daha hızlı artışıyla, işsiz sayısı aylık bazda 61 bin kişi artışla 3 milyon 175 bin kişi oldu. Geniş tanımlı işsizlik 

göstergelerinde ise genele yayılan negatif bir tablo ortaya çıktı. Detaylar istihdamdaki artışın hem erkekler hem de kadınlar 

tarafında gerçekleştiğine işaret etti. Gençlerde iş gücüne katılım ve istihdamda yükseliş gerçekleşirken, genç erkeklerin 

işsizlik oranlarında düşüş görüldü. 

TÜİK Ekim ayı dış ticaret endekslerini yayımladı. Buna göre, ihracat birim değer endeksi Ekim ayında bir önceki yılın aynı 

ayına göre %3,8, ithalat birim değer endeksi de %3,9 arttı. İhracat miktar endeksi Ekim’de yıllık bazda %0,7, ithalat miktar 

endeksi de %3,7 azalış kaydetti. 2023 yılı Ekim ayında 86,1 olan dış ticaret haddi, 0,1 yüzde puan azalarak, 2024 yılı Ekim 

ayında 86,0 seviyesinde gerçekleşti. 

HMB dün bir bono ve bir tahvil ihracı gerçekleştirdi. 9 ay vadeli hazine bonosu ihracında rekabetçi olmayan teklifler (ROT) 

dahil toplamda yaklaşık 9,6 milyar TL borçlanılırken, ihalede ortalama yıllık bileşik faiz %45,25 seviyesinde gerçekleşti. 5 yıl 

vadeli sabit kupon ödemeli tahvil ihracıyla ROT dahil toplamda yaklaşık 22,7 milyar TL borçlanma gerçekleşti ve ortalama 

yıllık bileşik faiz %34,45 oldu.  

Birleşmiş Milletler Gıda ve Tarım Örgütü'nün yeni raporuna göre 

küresel gıda üretimi topraktaki fazla tuz nedeniyle tehdit altında. 

"Tuzdan Etkilenen Toprakların Küresel Durumu" isimli rapora göre 

dünyada 1,4 milyar hektar alan (arazinin %10'u) tuzluluktan olum-

suz etkileniyor ve 1 milyar hektar alanın daha risk altında olduğu 

değerlendiriyor. Bitki büyümesini olumsuz etkileyen bu durum, bazı 

bölgelerde üretimde %70'e kadar kayba neden olabiliyor. FAO'nun 

değerlendirmesine göre bu durumdan iklim değişikliği ve iklim deği-

şikliği kaynaklı olaylar (ör: tatlı su kıtlığı) gibi doğa kaynaklı faktörle-

rin yanı sıra  kötü tarım uygulamaları gibi insan kaynaklı faktörler de sorumlu. Düşük kalitede su ile sulama yapmak, ye-

tersiz drenaj ve ormansızlaşma gibi örnekler bu kötü uygulamalar arasında değerlendiriliyor. FAO tuz probleminin çözü-

mü için iklim kriziyle mücadelenin yanında  malçlama ve ürün rotasyonu gibi onarıcı tarım uygulamalarının hayata geçi-

rilmesini, tuza dayanıklı bitkilerin yetiştirilmesini ve tuzları tutan ve uzaklaştıran bitki ve mantarlardan faydalanılmasını 

öne çıkarıyor. 

Kalkınma Gündemi 
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2024 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur. 

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 

tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu 

tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 


