Gundem

11 Aralik 2024

Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin zayif bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akisinin sinirh oldugu giinde, kiiresel risk istahi gerileme kaydetti. ABD Hazine Bakani
Janet Yellen genis tabanli tarifelerin uygulanmasinin ABD'li tiiketiciler igin fiyatlar
onemli olglide artiracagl ve girdileri ithalata dayali firmalar i¢cin maliyet baskisi
yaratacagl uyarisinda bulundu. Bakan Yellen ayrica, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)
bagimsizhigini tehlikeye atacak adimlar atmanin hata oldugunu diisindtginu soyledi.
ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan yukselisle %4,22’ye ¢ikarken, Almanya 10 yillik tahvil
faizi %2,12 seviyesinde yataya yakin seyretti. Dolar endeksi %0,2 ylikselirken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,2, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %0,5 diisis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,1, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda da %1,3 artis kaydedildi. Altinin ons fiyat1 %1,3 yikseldi ve
Bitcoin yataya yakin seyrederek 96 bin 925 dolardan kapand:.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. TUIK diin
Ekim ayi sanayi Uretimi, is glici ve dis ticaret endeksi verilerini yayimladi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada,
uyguladiklari programin kisa vadeli etkileri ve zayif dis talep sonucunda sanayi
Uretimindeki sinirll  daralmaya, is glcli piyasasinin ise bu gelismeye ragmen
dayanikliligina dikkat cekti. Hazine Ve Maliye Bakanligi (HMB) diin bir bono ve bir tahvil
ihraci gerceklestirdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla
%1,5 ve %1,6 dislisle kapatt. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artig gériildi.

TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yataya yakin seyretti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Yeni glinlin ilk saatlerinde makro ekonomik veri akisi sakin. Bugin
kiiresel tarafta ABD Kasim ayi enflasyon verileri dikkatle takip edilecek. Yurtiginde ise Ekim ayI perakende satis ve ciro

endeksi verileri yayimlanacak.

Eylul ayinda toparlanan sanayi iiretimi Ekim’de zayifladi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére toplam
sanayi Uretimi aylk bazda %0,9 geriledi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore yillik bazda daralma Eylul ayindaki
%2,3’'ten %3,1’e derinlesti. Arindirilmamis verilere gére ise yillik bazda sanayi tiretimi Ekim’de %2,9 kiiciildii. Onceki ay bir
miktar toparlanan sanayi Uretimi Ekim’de zayif seyrederken, momentum ve yayilim gostergelerinde bozulma kaydedildi.
Ana faaliyet kollarinda Ekim’de ayrisan performanslar kaydedilirken, Ekim’de tim teknoloji diizeylerinde lretimde

yavaslama goruldi.

Ekim ayinda istihdam ve is giiciine katilhmda artig goriiliirken, igsizlik orani sinirh da olsa yiikseldi. Mevsimsellikten
arindirilmis verilere gore issizlik orani Ekim’de %8,7’den %8,8’e yiikseldi. istihdam aylik bazda 156 bin kisi artisla 32 milyon
970 bine yiikselirken, is giiciine katilim da 219 bin yiikselisle 36 milyon 146 bin kisiye cikti. isgiiciine katilimin istihdama
gorece daha hizli artisiyla, issiz sayisi aylik bazda 61 bin kisi artisla 3 milyon 175 bin kisi oldu. Genis tanimli issizlik
gostergelerinde ise genele yayilan negatif bir tablo ortaya ¢ikt. Detaylar istihdamdaki artisin hem erkekler hem de kadinlar
tarafinda gerceklestigine isaret etti. Genglerde is giiciine katihm ve istihdamda yikselis gerceklesirken, geng erkeklerin

issizlik oranlarinda diislis goruldi.

TUIK Ekim ayi dis ticaret endekslerini yayimladi. Buna gére, ihracat birim deger endeksi Ekim ayinda bir dnceki yilin ayni
ayina gore %3,8, ithalat birim deger endeksi de %3,9 artt. ihracat miktar endeksi Ekim’de yillik bazda %0,7, ithalat miktar
endeksi de %3,7 azalis kaydetti. 2023 yili Ekim ayinda 86,1 olan dis ticaret haddi, 0,1 ylizde puan azalarak, 2024 yili Ekim

ayinda 86,0 seviyesinde gergeklesti.

HMB diin bir bono ve bir tahvil ihraci gergeklestirdi. 9 ay vadeli hazine bonosu ihracinda rekabet¢i olmayan teklifler (ROT)
dahil toplamda yaklasik 9,6 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %45,25 seviyesinde gerceklesti. 5 yil
vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraciyla ROT dahil toplamda yaklasik 22,7 milyar TL borglanma gergeklesti ve ortalama
yillik bilesik faiz %34,45 oldu.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii'niin yeni raporuna gére
kuresel gida Uretimi topraktaki fazla tuz nedeniyle tehdit altinda.
"Tuzdan Etkilenen Topraklarin Kiresel Durumu" isimli rapora gore
diinyada 1,4 milyar hektar alan (arazinin %10'u) tuzluluktan olum-
suz etkileniyor ve 1 milyar hektar alanin daha risk altinda oldugu
degerlendiriyor. Bitki bliyimesini olumsuz etkileyen bu durum, bazi

bolgelerde Gretimde %70'e kadar kayba neden olabiliyor. FAO'nun ®

degerlendirmesine gore bu durumdan iklim degisikligi ve iklim degi-
sikligi kaynakl olaylar (6r: tath su kithgi) gibi doga kaynakl faktorle-
rin yani sira kotu tarim uygulamalari gibi insan kaynakli faktorler de sorumlu. Diistik kalitede su ile sulama yapmak, ye-
tersiz drenaj ve ormansizlasma gibi 6rnekler bu kétii uygulamalar arasinda degerlendiriliyor. FAO tuz probleminin ¢ozi-
mii igin iklim kriziyle miicadelenin yaninda malglama ve Uriin rotasyonu gibi onarici tarim uygulamalarinin hayata gegi-
rilmesini, tuza dayanikli bitkilerin yetistirilmesini ve tuzlari tutan ve uzaklastiran bitki ve mantarlardan faydalaniimasini

one cikariyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



